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Una nueva investigacion de FOP arroja datos sobre la situacion coyuntural PyME al
finalizar el primer semestre de 2023 y las perspectivas para los proximos meses (el
relevamiento se realizd durante el mes de julio). Las PyME son definidas como
empresas que ocupan entre 10 y 249 ocupados y que explican practicamente la mitad
de la produccion del pais y mas de la mitad del empleo. Las Encuestas Coyunturales
de FOP se relevan sobre muestras estadisticamente representativas, dirigidas a dos
sectores polares de este importante segmento de la economia productiva del pais:
Industria manufacturera y Software y servicios informaticos. En este Informe se

presentan los resultados de la Industria manufacturera.

1) A pesar del repunte trimestral de la actividad industrial PyME -lo que justifica la
mejora de la confianza de los empresarios- el registro interanual de este
segmento sigue siendo negativo, con una caida en el segundo trimestre del ano

con respecto al mismo periodo de 2022 del 3,3% en las ventas deflactadas.

2) De este modo, el desempeno del segmento sigue difiriendo de la evolucién del
conjunto de la industria manufacturera, que se estancd en términos

interanuales.

3) A nivel sectorial, las caidas mas importantes con relacién a un afio atras fueron
experimentadas por las PyME fabricantes de muebles y productos de madera
(-29%), las de quimicos, caucho y plastico (-7%) y las productoras de alimentos y
bebidas (-4%). Por el contrario, la industria metalmecanica continda mostrando
un crecimiento interanual (+5%), que se extiende desde el tercer trimestre de

2022.

4) Ladiferenciaen la evolucion de la actividad productiva entre PyME y el conjunto
manufacturero se refleja en la evolucion del empleo. El nivel de ocupacion

continUa estancado entre las primeras, mientras que en el resto de la industria
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crecio, alcanzando en el conjunto un aumento del 3,3% en el segundo trimestre

de 2023 con respecto a un afo atras.

El mencionado repunte del nivel de confianza registrado por el ICEPYME de FOP
se refleja también en la voluntad de invertir, que se mantiene intacta,
practicamente en los mismos niveles desde hace un ano (entre el 36% de

octubre 2022 y el 38% de julio 2023, de las PyME manufactureras).

La mejora de la confianza de los industriales PyME es semejante a la de la
confianza del consumidor, lo que parece una regularidad en el tiempo. Asi
también, la coincidencia entre la mejora de de la situacién actual y de las
expectativas -componentes del ICEPyYME- resulta una regularidad (salvo en el
cambio a la gestidén Macri, que terminé deteriorandose hacia 2018, retomando

la coincidencia entre ambos componentes).

Con un alza de 20,4% vs. 19,4% en el segundo trimestre, los precios de las
manufacturas PyME aceleraron su ajuste levemente con relacidn al conjunto de
precios mayoristas industriales locales, a diferencia de lo ocurrido en los
periodos previos. No obstante, tommando como base el cuarto trimestre de 2019,
guedaron aun a niveles inferiores al resto de los precios mayoristas
manufactureros. También evolucionaron por debajo de los precios de bienes de
consumoy del tipo de cambio MEP. Es decir que los precios de las manufacturas
PyME siguen rezagados con respecto al resto de los precios, excepto el tipo de

cambio oficial.

Entre los principales problemas, el Unico cambio significativo es la disminuciéon
de la difusion de la dificultad para satisfacer la demanda. Esto estaria indicando
un reacomodamiento del segmento a un nuevo equilibrio de oferta con la
situacion actual de la demanda. No cambia el nivel de difusion del aumento del

costo de las materias primas ni del aumento de los costos salariales.

En cuanto a las previsiones sobre el conjunto de la actividad econdmica del pais
para todo 2023, los organismos multilaterales estiman una caida del 2-2,5% del

producto total, mientras que para el mercado local la contraccion estaria mas
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cerca del 3%. Asi también, las expectativas locales sobre devaluacién e inflacion

aumentaron en agosto con respecto a lo que preveian en julio.

Desde la perspectiva pre-PASO, las PyME industriales no esperaban grandes
cambios para el tercer trimestre del afno en ventas ni ocupacién ni
exportaciones. El escenario electoral puede aumentar la incertidumbre y
cambiar las expectativas. Sin embargo, debido a los esfuerzos del Gobierno
Nacional por mantener el nivel de actividad a través de medidas de fuerte
incentivo a la demanda para disminuir el impacto negativo de la devaluacion
post-PASO, podria ser que se llegara a las elecciones generales sin un cambio

significativo en el nivel de actividad de las PyME.

Como los precios de venta de las PyME manufactureras vienen relativamente
atrasados y les es mas dificil ajustar plenamente, no es probable que la
devaluacion oficial ni los cambios en los tipos de cambio alternativos, pase
completamente a precios, sino sélo de forma parcial (entre un 25% y 40%, como

indican estudios previos de FOP).
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El sector productivo enfrenta un contexto social, politico y econédmico del pais muy
dificil, con déficits estructurales de larga data. Las PyME se ven impactadas por la alta
inflacion que ocasiona pérdida de poder de compra de sus clientes y caida de la
demanda, junto a una dinamica de altisima variabilidad de los precios relativos que
hace practicamente imposible calcular costos y precios para darle un minimo

horizonte al planeamiento de la actividad productiva.

Como se muestra en la Tabla 1 a, las previsiones de crecimiento para el mundo giran
en torno al 2-3% para 2023; para Argentina los organismos multilaterales
recientemente proyectaron caidas del 2% de su produccion de bienes y servicios
finales, en el marco de un crecimiento econdmico regional en torno al 1,5-2% (en este

promedio se ubicaria también Brasil).

Tabla 1: Perspectivas macroeconémicas
a. Internacionales

. FMI EM
Variables

(Var. % anual prevista) 2023 2024 2023 2024
Mundial 3,0% 3,0% 2, 1% 2,45%
Arnérica Latina 1,9% 2,2% 1,5% 2,0%

FBlreal

Brasil 2 1% 1,2% 1,2% 1,49
Argentina -2,5% 2,8% -2,0% 23

Volumen del comercio

(bienes y servicios) undial 2,0%

el
]
—
]
U
w

b. Locales

Variables Relevamiento Expectativas del Mercado

(REM Ago-23) 2023 2024
PBIl a precios constantes [variacion % anual) -2,9% -0,7%
IPC [variacion % anual prevista) 171,1% 122,8%
Tipo de cambio (% por dalar) 5456 1168,6
Taza BADLAR 128,6% 71,9%

Fuente: Elaboracion propia en base a IMF, World Economic Outlook Update, July 2023; World Bank. (2023). Global Economic
Prospects, June 2023; REM - BCRA (Ago-23).
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No obstante, tal como se exhibe en la Tabla 1 b, las Expectativas de Mercado relevadas
por BCRA en agosto -conocidos los resultados de las elecciones primarias y la
devaluacion cambiaria oficial- se inclinan por un afo con contraccion del 2,9% del PBI
real (volumen de bienes y servicios finales), no muy diferente de lo previsto el mes
anterior. Ahora bien, las expectativas de devaluacion para todo el ano se
incrementaron en un 25% asi como aumentd 30 puntos porcentuales la expectativa de
inflacion 2023 con respecto a lo previsto en julio. La inflacion proyectada es algo

superior a la que dej6 2022, pero la devaluacion esperada es sustantiva.

Al concluir el segundo trimestre del afo y relevado durante el mes de julio, en la
industria manufacturera PyME se aprecia una mejora en el nivel de actividad, asi como
en el nivel de confianza, luego de 9 meses y 6 meses de deterioro, respectivamente.
Este desempeno puede apreciarse a través de los indicadores construidos por FOP,
PMIPyME (Purchasing Manager's Index) y el ICEPYME (indice de Confianza
Empresarial), que monitorean respectivamente la evolucion del “humor empresarial”

y de la actividad productiva (Grafico 1).

En primer lugar, los 50 puntos alcanzados por el PMIPYME para el segundo trimestre
de 2023 resultan una mejora después de 3 trimestres de caidas y sugieren poca
variabilidad del ritmmo de actividad para el tercer trimestre del ano. Este indicador
sintetiza la evolucion de 5 variables “clave” del desempeno productivo habitual, entre
ellas las 6rdenes de compra o cartera de pedidos, variable a través de la cual se puede
percibir el ritmo de la demanda, que no sdlo es atendida en el trimestre bajo estudio,
sino también a futuro, en particular al trimestre siguiente. Esta componente del
PMIPYME muestra también una evolucion favorable en el segundo trimestre. El
PMIPyME total alcanza un nivel inferior, de todos modos, al de un ano atras (aunque

similar a principio y fin de 2022).
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Grafico 1: ICEPyME vs. PMIPyME: Confianza vs. Actividad real.

Industria manufacturera.
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacién Observatorio PyME.

Vinculado a la situacién de |la actividad productiva captada por el PMIPYME construido
por FOP, se entiende también la mejora de la confianza de los empresarios PyME de la
industria manufacturera que muestra el ICEPYME-FOP. En efecto, después de 6 meses,
mejora y alcanza un valor de casi 45 puntos, aungque muestra aun un sesgo pesimista
(de acuerdo con la mas extendida interpretaciéon internacional del valor de los indices
de confianza). No obstante, el patron seguido por la confianza se condice con la
evolucion del indicador compuesto de actividad, desde la segunda mitad del ano
pasado. La confianza empresarial PyME alcanza, en efecto, un nivel similar al del tercer

trimestre de 2022.

No obstante, sobre el ICEPYME también influye el escenario politico, social y econdmico
general, en este caso con la particular volatilidad e incertidumbre. Se aprecia, en
tiempos eleccionarios, la expresion “algo va a cambiar, vamos a estar mejor”, como
también se puede ver entre la primera y segunda mediciéon de 2019, en el sentido de la
evolucion del indicador. Adicionalmente, cuando se observa la evolucion del PMIPYME
entre primer y segundo trimestre de 2019, se encuentra una evolucidon similar,

acompanando la confianza a la actividad real, y achicandose la brecha entre ambas.
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Este comportamiento de la confianza empresarial es similar al observado en la
confianza general de la poblacién, medida a través del indice de Confianza del
Consumidor relevado por la Universidad Di Tella (ICC-UTDT). Entre abril y julio del afo
en curso se destaca una mejora también del humor del consumidor general, reflejada
en el aumento del nivel del indicador, incluso alcanzando una puntuacién similar al
ICEPYME manufacturero. Adicionalmente, similar patrén se observa entre abril y julio

de 2019 (Grafico 2).

Grafico 2: ICEPyME manufacturero FOP vs ICC-UTDT
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Fuente: Elaboracién propia en base a Encuesta Coyuntural a PyME industriales -Fundacién Observatorio PyME e Indice de

Confianza del Consumidor-Centro de Investigacion en Finanzas-Universidad Torcuato Di Tella.

La comparacion con periodos anteriores, bajo contextos o eventos similares, permite
una lectura incluso del comportamiento “social” y construir una interpretacion Util para
formarse perspectivas a futuro. Con respecto a las elecciones primarias de 2019, incluso
los movimientos cambiarios presentaron de 2023 presentaron similar evolucion, con
dolar oficial y alternativos aumentando entre 20% y 25% aproximadamente (Informe

Coyuntural [1-2019: La recuperacidon gue no pudo ser).

También es interesante bajar la mirada sobre algunos de los subindices del ICEPYME.
En cuanto a las condiciones actuales (situacion respecto a un ano atras) versus las

expectativas (dentro de un ano respecto al actual), se aprecia la mejora de ambos, pero


https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/informe-de-coyuntura-de-las-pyme-industriales%2C-software-y-servicios-inform%C3%A1ticos.-ii-trimestre-2019.
https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/informe-de-coyuntura-de-las-pyme-industriales%2C-software-y-servicios-inform%C3%A1ticos.-ii-trimestre-2019.
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con brecha en niveles. Similar patréon para los mismos trimestres de 2019, pero en
aquella oportunidad con mayor discrepancia entre las perspectivas sobre la realidad

coyuntural y su futuro (Grafico 3).

Grafico 3: ICEPyME. Subcomponentes Condiciones actuales y Expectativas.

Industria manufacturera.
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacion Observatorio PyME.

Por otra parte, es interesante ver también la mejora en las perspectivas actuales y
futuras, en conjunto, con lo que respecta a la situacién de la propia empresa, pero
también sobre el pais (aunque aun en niveles de pesimismo). La discrepancia entre la
confianza en el desempeno de la empresa y del pais es notoria, pero de todos modos
ambas han mejorado, asi como sucedia en la segunda medicion de 2019 con respecto
ala primera, en el mesde julio anterior a las P.A.S.O. En aquel momento, la discrepancia

entre ambas componentes era menos amplia (Grafico 4).
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Grafico 4: ICEPyME. Subcomponentes Empresa y Pais.

Industria manufacturera.
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacion Observatorio PyME.

Como ultimo dato complementario para el panorama presentado, se observa que, si
bien la confianza habia mejorado en julio con respecto a abril, aln Nno se manifestaba
en mayor propension a invertir, propio de que ni la incertidumbre, ni la alta volatilidad,
ni los déficits productivos estructurales, han morigerado. La proporcion de industriales

PyME que consideraba el actual momento (julio) bueno para invertir en equipamiento
se mantuvo casi igual que abril (Grafico 5).
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Grafico 5: Confianza (ICEPyME nivel general) y Momento para invertir (% empresas).
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacion Observatorio PyME.

Ahora bien, dado que el relevamiento se realizd durante el mes de julio, los resultados
son exactamente anteriores a las elecciones primarias, los fuertes saltos posteriores del
tipo de cambioy otras medidas también posteriores que ha ido adoptando el Gobierno
Nacional. Debido a los esfuerzos de éste por mantener el nivel de actividad a través de
incentivos a lademanda, podria ser que se llegara a las elecciones generales de octubre
sin un cambio significativo en el nivel de actividad PyME. No obstante, no hay aun

sefales de cambios sustanciales en materia de los desequilibrios y asimetrias

productivas histéricas que experimenta el segmento.
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El favorable desempeno de la actividad se manifiesta también en la evolucion de las
ventas deflactadas -aproximadamente cantidades vendidas-, que en el trimestre
aumentaron. Asi pues, el segundo trimestre del afo con respecto al mismo periodo de
2022 solo experimentd una reduccion de 3,3%, recortando a la mitad la caida interanual

de los dos trimestres anteriores (Grafico 6).

Grafico 6: Evolucidn (variacién % interanual) de Ventas deflactadas de las PyME

industriales de todo el pais, por tamafo de empresa.
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacion Observatorio PyME.

Ventas deflactadas = Ventas deflacionadas por el indice de Precios de Venta de las PyME industriales.

Notese que la mejora ha sido propulsada por las medianas empresas (51-249

ocupados), quedando las pequerias (10-50 ocupados) al mismo nivel del trimestre

anterior.

Al comparar el conjunto de las PyME manufactureras con el conjunto de la industria
(indice de Produccién Industrial manufacturero de INDEC), se aprecia el peso de las
grandes industrias y su mejor desempeno que las PyME (y las micro). Si bien el total
manufacturero fue recortando sus subas, termind el segundo trimestre practicamente

igual a un afo atras, frente a la caida en el segmento PyME. Asi también, los primeros
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6 meses del ano en términos interanuales muestran un Mmoderado aumento de 1,4%

para el total manufacturero, mientras que las PyME quedaron casi 5% abajo (Tabla 2).

Tabla 2: Desempeiio comparado. Industria manufacturera.

212023 vs 22022 252023 vs 252022 2022 vs 2021

Variables
(Var. %) (Var. %) (Var. %)
o WVentas deflactadas PyME manufactureras (FOP) -3,3% -4 8% -1,7%
Actividad

IPI manufacturero (INDEC) 0,3% 1,49 £.2%

Ocupados PyME manufactureras [FOP) -0,5% 0% 3,0%

EMplec  aczalariados privados Industria Manufacturera s s o
3,158 3,9% 3,9%

[MTEySS)

Fuente: Elaboracion propia en base a Encuesta Coyuntural a PyME industriales - Fundacion Observatorio PyME, Ministerio de

Trabajo, Empleoy Seguridad Social e INDEC.

En el conjunto industrial, para el segundo trimestre del aflo con respecto al mismo
periodo de 2022, asi como para la comparativa interanual del acumulado de los
primeros 6 meses del ano, se observan alzas en la cantidad de ocupados, mientras que
entre las PyME sigue mostrando estancamiento (como en el trimestre precedente).
Esto ultimo implica que las mejoras trimestrales en la actividad productiva de las PyME
manufactureras han sido basicamente afrontadas con aumentos de productividad, sin

creacion de empleo.

AUnN Mas, las estadisticas de FOP sobre la evolucion del nivel de ocupacion por tamano
de PyME (pequenas vs. medianas) muestran que, en términos interanuales, durante el
segundo trimestre de 2023 crecid entre las medianas 2,3% casi equiparando a la

reduccion entre las pequenas de 2,5% (Grafico 7).
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Grafico 7: Evolucidn (variaciéon % interanual) de Ocupacién de las PyME industriales

de todo el pais, por tamano de empresa.
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacion Observatorio PyME.

Como FOP ya ha destacado en otras oportunidades, existen divergencias de
productividad por tamano muy importantes y crecientes, que inciden negativamente

en la generacion del empleo de las empresas de menor dimension (Convergencia

productiva entre PyME y grandes empresas: Transformacion digital, educacion técnica

y eficiencia energética en cada nivel territorial). Las empresas mas pequenas son las

creadoras de empleo por excelencia en Argentina y en todo el mundo, motivo por el

cual es preocupante que el desempeno de éstas sea sistematicamente desfavorable.

Por ultimo, en una perspectiva sectorial, cabe mencionar que, en el segundo trimestre
con respecto al primero del ano, a excepcion de la contraccion en la actividad
productiva de quimicos, plastico y cauchoy la invariancia en fabricacion de productos
de madera y muebles, el resto de los sectores experimentaron aumentos de su

actividad, asi como el empleo se mantuvo igual -o cayd muy moderadamente- (Grafico

8).


https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/convergencia-productiva-entre-pyme-y-grandes-empresas%3A-transformaci%C3%B3n-digital%2C-educaci%C3%B3n-t%C3%A9cnica-y-eficiencia-energ%C3%A9tica-en-cada-nivel-territorial
https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/convergencia-productiva-entre-pyme-y-grandes-empresas%3A-transformaci%C3%B3n-digital%2C-educaci%C3%B3n-t%C3%A9cnica-y-eficiencia-energ%C3%A9tica-en-cada-nivel-territorial
https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/convergencia-productiva-entre-pyme-y-grandes-empresas%3A-transformaci%C3%B3n-digital%2C-educaci%C3%B3n-t%C3%A9cnica-y-eficiencia-energ%C3%A9tica-en-cada-nivel-territorial
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Grafico 8: Termometro sectorial. Ventas y Ocupados.

(Variacion % Il Trimestre 2023 vs. | Trimestre 2023, con estacionalidad)
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacion Observatorio PyME.

No obstante, el resultado interanual sélo fue positivo en actividad para Metalmecanica.
En el resto de los sectores industriales, se observan caidas de distinta magnitud, en
general inferiores a las interanuales del primer trimestre. En términos de empleo, las
evoluciones estan mas distribuidas, con moderadas alzas y subas, a excepcion de
muebles y madera con fuerte reduccion, y Metalmecanica con una ampliacion mayor
(Grafico 9).
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Grafico 9: Termometro sectorial. Ventas y Ocupados.

(Variacion % Il Trimestre 2023 vs. Il Trimestre 2022)
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacion Observatorio PyME.

Con un alzade 20,4% vs.19,4% en el segundo trimestre, los precios de venta de las PyME
industriales (Indice de Precios FOP) aceleraron su ajuste levemente con relacién al
conjunto de precios mayoristas industriales locales (IPP-Manufacturas, del sistema de
precios mayoristas elaborado por INDEC), a diferencia de lo ocurrido en los periodos
previos. No obstante, tomando como base el cuarto trimestre de 2019, los precios
industriales PyME quedaron aun a niveles inferiores al resto de los precios mayoristas

manufactureros (Grafico 10).

De este modo, el tipo de cambio oficial se mantuvo rezagado en términos de los
precios mayoristas de las manufacturas de las PyME, al aumentar sélo un 20,6%
durante el segundo trimestre con respecto al primero del ano. Ademas, los precios de
los bienes de consumo (IPC Bienes) crecieron por encima del tipo de cambio oficial y
de los precios mayoristas a una tasa de 25,2%, incluso también del tipo de cambio MEP

(“Dolar Bolsa") que avanzo un 23,7%.

\\\\\\\I l l//////
=

-~

=
N

M\

=
=
=
=
=~
7,



\
A ll//,//

7

.

-—
=

S
7

7

Informe Coyuntural

i,

N

Desempeno en el segundo trimestre de 2023 y perspectivas para el futuro
proximo

Grafico 10: Evolucién de Precios y Tipos de cambio.
Industria manufacturera y Consumidor.
(Base 1V-2019=100)
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Fuente: Elaboracioén propia en base a Encuesta Coyuntural a PyME industriales-Fundacién Observatorio PyME, BCRA, INDEC y

Rava Bursatil.

Asi pues, el nivel del indicador FOP de los precios de venta de las PyME industriales
guedd mas cerca del nivel del indice de tipo de cambio alternativo que del oficial,
aungue es aun inferior al del conjunto de precios mayoristas de manufacturas
nacionalesy a los bienes de consumo (base [V-2019 = 100). Por tanto, las manufacturas
PyME volvieron a perder poder adquisitivo en términos de otros bienes

manufacturados y de consumo.

Con respecto a los bruscos cambios en los tipos de cambio que tuvieron lugar
particularmente después de las P.AS.O. (el tipo de cambio oficial se devalud un 21,8%
al dia siguiente, casi equivalente -o incluso superior- a lo que venia siendo la
devaluacion trimestral, y el MEP un 23,1% entre el viernes anterior y posterior), lo que
suele observarse es un primer periodo de transacciones que no pueden llevarse a cabo
porgue "no hay precio”, para luego acomodarse al alza con un salto pronunciado (y en

particular intensificacion de la variabilidad de precios relativos).
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No obstante, como los precios de venta de las PyME manufactureras vienen
relativamente atrasados y les es mas dificil ajustar plenamente, no es probable que la
devaluacion oficial ni los cambios en los tipos de cambio alternativos, pase
completamente a precios, sino sélo de forma parcial (para un analisis de pass-trhough
en distintos episodios devaluatorios, puede verse el anteriormente mencionado

Informe Coyuntural [1-2019: La recuperacidén gue no pudo ser).

Lo antedicho implica una complicada ecuacidén para este segmento productivo, dado
qgue el aumento de costos salariales y de materias primas viene siendo de los
principales problemas (Grafico 11) -junto a aquellos de indole mas productiva, como
hacerse de los insumos y bienes intermedios necesarios, que dependen directa o
indirectamente del acceso al mercado de cambios y la habilitacion de SIRA y demas

permisosy licencias-.

Notese, en cambio, que la dificultad para satisfacer la demanda se ha reducido
aproximadamente en un cuarto, a la par del mantenimiento de la caida de las ventas.
Estos comportamientos podrian indicar que se esta aliviando el cuello de botella
experimentado por las empresas desde mediados de 2021y durante la postpandemia
—“limite de oferta”, en parte debido a la explosion de demanda a medida que se

reducian las restricciones de pandemia- (Coronavirus VII: Limites de oferta para la

reactivacion e inflacién).



https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/informe-de-coyuntura-de-las-pyme-industriales%2C-software-y-servicios-inform%C3%A1ticos.-ii-trimestre-2019.
https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/coronavirus-vii%3A-l%C3%ADmites-de-oferta-para-la-reactivaci%C3%B3n-e-inflaci%C3%B3n
https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/coronavirus-vii%3A-l%C3%ADmites-de-oferta-para-la-reactivaci%C3%B3n-e-inflaci%C3%B3n
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Grafico 11: Difusién de principales problemas entre las PyME manufactureras

(% de empresas)
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundaciéon Observatorio PyME.

De acuerdo con lo declarado en julio, las PyME manufactureras no esperaban grandes
cambios en el tercer trimestre con respecto al segundo del ano, en términos de
ocupados y exportaciones, y una leve mejoria en las ventas al mercado interno (como
condensa la evoluciéon del Saldo de respuesta en el Grafico 12). Estas perspectivas para
el futuro préoximo son compatibles y se complementan con lo discutido mas arriba
acerca del ICEPyYME y el PMIPyME: el aumento de la confianza de cara al ano préoximo,

en linea con una mejora de la actividad productiva de este segmento.

Ahora bien, llegadas las P.A.S.O. el 13 de agosto ultimo, con resultados muy distintos a
los pronosticados desde distintas fuentes y con devaluacion oficial junto a
depreciaciones fuertes en el resto de los tipos de cambios (casi del 25% en una semana,
como también se comentoé al comienzo del informe), el panorama posiblemente haya
cambiado. Suelen observarse, tras estos episodios, un deterioro de la actividad, con

ventas que no se concretan o se dilatan, dificultades importantes para determinar
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precios, indisponibilidad de materias primas, insumos y bienes intermedios, y un

inevitable aumento de la incertidumbre.

En el préoximo informe coyuntural de FOP podran conocerse los primeros efectos reales
de tales sucesos sobre las PyME manufactureras, en un analisis de los resultados

obtenidos a partir Encuesta Coyuntural de FOP del tercer trimestre del afio.

Grafico 12: Difusion de principales problemas entre las PyME manufactureras

(% de empresas)
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacion Observatorio PyME.
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La Encuesta Coyuntural a PyME industriales - Segundo trimestre de 2023 es una de
las encuestas que peridédicamente realiza la Fundacion Observatorio PyME, en aras de
cumplir con su misién, que consiste en promover la valorizacion cultural del rol de las
pequenas y medianas empresas en la sociedad, la investigacion microecondmica

aplicaday las politicas publicas de apoyo al desarrollo productivo.

El objetivo de esta encuesta es analizar el desempeno econdmico de las PyME
industriales durante el trimestre, individualizar las principales problematicas del sector,

conocer las expectativas de los empresarios y medir el humor empresarial.

Caracteristicas:

e La seleccién de las empresas se realizé mediante un muestreo probabilistico
estratificado por sector industrial y cantidad de ocupados. La muestra esta
conformada por 400 empresas de todo el pais. Se extrajo de un directorio de
empresas industriales PyME representativo del total de las PyME de la industria
manufacturera argentina que el Observatorio PyME utiliza para la realizacion de
sus encuestas estructurales anuales.

e Universo de estudio: empresas clasificadas entre los ClIU 10-33 y 58 de la ClIU
Rev.4.

e Periodicidad: trimestral.

Los datos fueron recogidos mediante encuestas autoadministradas realizadas

desde el 3 de julio hasta el 28 de julio de 2023. Se encuestaron 402 empresas.

La Encuesta Coyuntural a PyME de Software y servicios informaticos - Segundo
trimestre de 2023 es una de las encuestas que periddicamente realiza la Fundaciéon
Observatorio PyME, en aras de cumplir con su mision, que consiste en promover la
valorizacion cultural del rol de las pequenas y medianas empresas en la sociedad, la
investigacion microecondmica aplicada y las politicas publicas de apoyo al desarrollo

productivo.
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El objetivo de esta encuesta es analizar el desempeno econdmico de las PyME de
software y servicios informaticos durante el trimestre, individualizar las principales
problematicas del sector, conocer las expectativas de los empresarios y medir el humor

empresarial.

Caracteristicas:

e La seleccion de las empresas se realizé mediante un muestreo probabilistico
con un tamano muestral de 116 empresas. La muestra se extrajo de un directorio
de empresas PyME que el Observatorio PyME utiliza para la realizacién de sus
encuestas estructurales anuales.

e Universo de estudio: empresas clasificadas en los ClIU 62 y 63 de la ClIU Rev.4.

e Periodicidad trimestral.

e Los datos fueron recogidos mediante encuestas autoadministradas realizadas

desde el 3 de julio hasta el 28 de julio de 2023. Se encuestaron 102 empresas.

El PMIPYME (Purchasing Managers’ Index o Indice de Gestores de Compras PyME) es
un indice basado en indicadores cualitativos de corto plazo disefiado para predecir
puntos de inflexion en el ciclo econdmico y ayudar a los analistas a comprender mejor
la situacidn econdémica. Este indice fue desarrollado por el Institute for Supply

Management (ISM) y se realiza en mas de 70 paises.

El PMIPYME se construye a partir de cinco variables: nivel de produccion, empleo,
cartera de pedidos, stock de materias primas e insumos y velocidad de entrega de los
proveedores. Las variaciones cualitativas de estas variables son agregadas con una

ponderacion determinada por el ISM, teniendo una variacion entre 0y 100.

El PMI para las empresas PyME de Argentina es elaborado por la Fundacion
Observatorio PyME (FOP) principalmente a través de su Encuesta Coyuntural, que

posee una frecuencia trimestral.
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El ICEPYME (/ndice de Confianza Empresaria PyME) sirve como herramienta para
medir el humor empresarial, variable que condiciona las decisiones de produccion e

inversion a corto plazo de las empresas PyME.
A fin de elaborar este indicador, FOP recoge de los empresarios su perspectiva o

percepcion en relacidn con su empresa, su sector de actividad y la situaciéon del pais en

general, a través de la Encuesta Coyuntural desde 2005.

Dichas preguntas son respondidas respecto de la perspectiva versus un afo atras y
versus un ano hacia adelante. Por otro lado, los empresarios son indagados acerca de

si consideran al actual momento bueno o malo para invertir en maquinaria y equipo

(al momento de responder).
Estas respuestas son agregadas y tratadas estadisticamente, con metodologia

homologada a nivel internacional, para conformar el indice que varia entre O y 100.



\\L///
S
DN
fundacion

Observatorio
"o
Pyme

\\III//,/

N\

+54 114381-333]1 Int 113 +54 911 2476 6480

comunicacioninstitucional@observatoriopyme.org.ar

Av. de Mayo 1147, Piso 3. Buenos Aires. Argentina

f ¥ © in



