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La Coyuntura de las PyME
industriales

Primer Trimestre de 2018 y
perspectivas
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ICEPYME — Indice de Confianza Empresaria PyME

El' ICEPyME mide el humor empresarial, variable que condiciona las decisiones
de produccion e inversion a corto y mediano plazo en las PyME industriales.

-1

Se elabora a partir de datos recogidos en las Encuestas Coyunturales a PyME
industriales de todo el pais y de Software y Servicios informaticos de CABA.

> 2

Cada empresario es consultado respecto de su sensacién sobre su empresa

(y la rentabilidad), su sector de actividad y el pais.

-3

Para cada una de estas dimensiones, se le solicita al empresario que compare el
presente con la situacién respecto a un aiio atras (condiciones actuales), y con
su estimacién respecto a la situacion dentro de un aiio (expectativas futuras).

>4

Por altimo, se le pide al empresario que indique si considera que es un buen o un mal
momento para realizar inversiones (en industria se especifica en maquinaria y equipo)

=25

A partir de los ejercicios estadisticos Andlisis de correspondencia y Andlisis factorial

se confecciona el siguiente indice:
ICEPyME © condiciones actuales €) expectativas futuras €) momento para invertir

-6

El' ICEPYME puede variar entre un minimo de 0 y un maximo de 100 puntos.

=17
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ICEPYME — Indice de Confianza Empresaria PyME

El ICEPYME empeoro significativamente (aunque todavia no alcanza niveles tan bajos

como los observados durante la crisis 2008-2009 o la recesion de 2014).

En esta primera medicion del afio, registra un descenso del 23% respecto a fin de 2017 y del
Leve recuperacion de la actividad y

mejora de la confianza PyME
acompafnada de una nueva caida
hacia fin de afo

13% respecto a un afio atras.

Comienzo de caida en
el nivel de actividad

Inicio de la crisis o
. Inicio de
interna e o

. . recuperacion
internacional

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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ICEPYME - Indice de Confianza Empresaria PyME

Condiciones actuales y Expectativas futuras

=0-Condiciones Actuales

-O~Expectativas futuras
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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El aumento de
la confianza se
explica tanto
por una mejora
en las
perspectivas
sobre el
desempeio
actual como en
las expectativas
sobre el futuro.
No obstante,
sigue
observandose
una brecha
entre ambos
subindices.
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ICEPYME - Indice de Confianza Empresaria PyME

¢ Considera que el actual es un buen o un mal momento para invertir en fundacion
. . . 8% rioryme
magquinaria y equipo?

ws Buen momento para invertir en Maquinaria y Equipo -O-ICEPYME A la par de la fuerte
(% DE EMPRESAS) recuperacion de la

confianza medida a
través del
ICEPYME -nivel
general-, se
incrementa la

55%  proporcion de

64%

61p3% 63‘% 1%
57%

o 48Y% : :
Mty 48% A% 4% industriales PyME
0, .
44 g’go/“% 0 43%°" 1 que consideran al
0, 0
130, 33(2”’ 38% 359, 36% 38%35% actual un buen
0,
28% 272880 31% momento para
21% 23% 24% invertir. Este
17% uarismo alcanza a
12%3% g , .
mas de la mitad de
‘ ‘ las firmas, similar
al promedio 2006-
BeB888EE538833T 222NN ITILLLeLeEEE® 20570 edio 2000
8588558588558 82852589280c82805892808488¢2%

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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La Encuesta Coyuntural a PyME industriales — Primer trimestre de 2017 es una de las encuestas que
periddicamente realiza la Fundacion Observatorio PyME, en aras de cumplir con su mision, que consiste
en promover la valorizacidn cultural del rol de las pequefias y medianas empresas en la sociedad, la
investigacion microeconomica aplicada y las politicas publicas de apoyo al desarrollo productivo.

El objetivo de esta encuesta es analizar el desempefio econdémico de las PyME industriales durante el
trimestre precedente y el ultimo trimestre del afio anterior, individualizar las principales problematicas del
sector, conocer las expectativas de los empresarios y medir el humor empresarial.

Caracteristicas:

m La seleccidon de las empresas se realiz6 mediante un muestreo probabilistico estratificado por sector
industrial y cantidad de ocupados. La muestra esta conformada por 400 empresas de todo el pais, se
extrajo de un directorio de empresas industriales PyME representativo del total de las PyME de la
industria manufacturera argentina que el Observatorio PyME utiliza para la realizacion de sus
encuestas estructurales anuales.

m  Universo de estudio: empresas clasificadas entre los CIlU 15y 37 de la ClIU Rev.3.1.

m Periodicidad trimestral

m Los datos fueron recogidos mediante encuestas autoadministradas realizadas durante el mes de abril
de 2018. Se encuestaron 414 empresas.
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PyME de SSI de CABA
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Software y Servicios Informaticos de Ciudad de Buenos Aires fundacién
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Si bien el nivel de confianza se halla aun entre los valores mas altos desde 2009, se observa una fuerte caida
entre fin de 2017 y principio de 2018. En términos interanuales, experiment6 una leve reduccion del 2%, mientras que
la disminucion respecto a la medicion de noviembre alcanza el 13%.

Inicio de recuperacion Comienzo de :
.. - . Mejora de la

de la crisis econdmica estancamiento en el :

. . : . confianza PyME

internacional nivel de actividad

\Z \}/ Vv
80 T :
70 - | 65.5
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de SSI de CABA. Fundacién Observatorio PyME 9
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Comparacion sectorial: Software y Servicios Informaticos vs. foncacicn "
N servatorioryme
Industria Manufacturera
00 -0-PyME de SSI de CABA = -0-PyME industriales de todo el pais E
S Inicio de recuperacion Comienzo de )
80 de la crisis econdmica estancamiento en el Me;ora de la
" internacional nivel de actividad confianza PyME

60
50
40
30
20

La confianza de los empresarios PyME de ambos segmentos se redujo notablemente respecto a la ultima medicion
de 2017. El desempefio en el primer trimestre de 2018 no resulté malo, pero no fue tan destacable como al cierre del afio

anterior, y las expectativas sobre la evolucién futura no son tan buenas.
No obstante, el nivel de confianza empresaria se ubica aln entre los maximos historicos.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de SSI de CABA y a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME 10
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Software y Ss. Informéaticos de Ciudad de Buenos Aires

Condiciones actuales y Expectativas futuras

-O-Expectativas futuras

100 - -0-Condiciones Actuales

90
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de SSI de CABA. Fundacion Observatorio PyME
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La menor confianza
entre los
empresarios de SSI
de CABA se debe
tanto a las peores
perspectivas sobre
la coyuntura como a
las deterioradas
expectativas sobre
la evolucién futura.
No obstante, la
percepcion sobre la
coyuntura
desmejor6é mas que
las expectativas
sobre la situacion
futura.
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Software y Ss. Informéaticos de Ciudad de Buenos Aires

Empresa, Sector de actividad y Pais

100
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-O-Empresa -0-Sector -0-Pais
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de SSI de CABA. Fundacion Observatorio PyME
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Entre los
empresarios de SSI
de CABA, la
confianza tanto en
el desempeiio de la
propia empresa
como del sectory
de la
macroeconomia
local desmejoraron,
aunque conservan
aun elevados
niveles.

La perspectiva
sobre la situacion
del pais presenta el
mayor deterioro.

12
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EMPRESA:
Condiciones actuales, Expectativas futuras y Expectativas de rentabilidad

100 -0-Condiciones actuales -o-Expectativas futuras -o-Expectativas de rentabilidad  En relacion a la
0 - propia empresa, se
80 - observa un deterioro
70 - tanto en la confianza
60 - sobre el desempeiio
50 - actual como sobre la
evolucion futura de
40 - la situacion
30 - econémica de las
20 - firmas y, en
10 - particular, de la
0 - rentabilidad.
8882 TS T T T TS TS STIITTETTSSSSSESS
2288288288 =2882=288288=288=2828=8=%

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de SSI de CABA. Fundacion Observatorio PyME
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SECTOR:
Condiciones actuales y Expectativas futuras

100 - -0-Condiciones Actuales ~ -O-Expectativas futuras En relacion al propio
sector de actividad, las
%0 PyME de SSI de CABA
80 revelaron una
70 1 percepcion
60 - desmejorada de la
50 - situacion actual y un
10 - leve deterioro de las
previsiones sobre la
30 evolucion futura.
20 -
10 -
0 _
S38ZESS2s s TR IFIITIEEEEEEEEESR
EE2E85E585585832858288288288328838 2%

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de SSI de CABA. Fundacion Observatorio PyME
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PAIS:
Condiciones actuales y Expectativas futuras

100 - L , En lo que se refiere a

. -0-Condiciones Actuales -O-Expectativas futuras la macroeconomia

nacional, la

80 - .

confianza de los

70 1 empresarios PyME

60 - de SSlen la

50 - coyuntura ha

40 - desmejorado

sustancialmente, asi

30 como también las

20 - expectativas sobre la

10 - evolucion futura.

00 - La brecha entre
288 T EEITE LS LIS TSRS TEES T actualyfuturovolvio
T238 2382388238288 >258238238 =288 aampliarse-

levemente-.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de SSI de CABA. Fundacion Observatorio PyME
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¢,Considera que el actual es un buen o un mal momento para invertir en
maquinaria y equipo?

mm Buen momento para invertir -0-|ICEPyYME Ala par de una
(% DE EMPRESAS)

importante caida en el
indice general de
confianza, disminuyé
en 20 puntos

68% porcentuales la
0 proporcion de los
L LA 15%  45ydT%%% |47% empresarios de SSI de
370,39%41% % 3, 38% 2 Paz0, 1 38% CABA que consideran
31% 31%32% 309 2,29% al actual momento
25%, 1,21 % : :
22% bueno para invertir. De
todos modos, este
guarismo continua
882 ofTgEEEIITIEcEeeE2esEEcCe Siendoel.evad.oe,n.
5255355255325 528545325453845255334 Perspectvahistonca

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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ICEPYME — Indice de Confianza Empresaria PyME
Comparacion sectorial: Software y Servicios Informaticos Vs
Industria Manufacturera

% de empresarios PyME que considera que el actual es un buen momento para invertir

m PyME de SSI de CABA m PyME industriales de todo el pais E

68%

0,
s, 49% 5 /;o
0 042157/0 45%45% 45 A, 47%
8%y, |6 An
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La propension a invertir entre las PyME de SSI de CABA es superior a la observada entre las PyME industriales de
todo el pais, si bien en ambos casos se observa una fuerte diminucion. La deteriorada confianza (tanto sobre las

)
condiciones actuales como sobre el futuro) ha impactado negativamente, si bien entre los empresarios de SSI se
experimenté una reduccion del optimismo mas leve que entre los industriales PyME, resultando la propension a
invertir relativamente superior entre los primeros.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de SSI de CABA y a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME _
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Ficha técnica

La Encuesta Coyuntural a PyME de Software y Servicios Informaticos — Primer trimestre de 2018 es
una de las encuestas que peridédicamente realiza la Fundacion Observatorio PyME, en aras de cumplir con

su mision, que consiste en promover la valorizacion cultural del rol de las pequefias y medianas empresas
en la sociedad, la investigacion microeconémica aplicada y las politicas publicas de apoyo al desarrollo

El objetivo de esta encuesta es analizar el desempefio econémico de las PyME de software y servicios

productivo.
informaticos durante el trimestre al que se refiere la encuesta y el trimestre anterior, individualizar las
principales problematicas del sector, conocer las expectativas de los empresarios y medir el humor

empresarial.
m La seleccion de las empresas se realizd mediante un muestreo probabilistico con un tamafio muestral

Caracteristicas:
de 260 empresas. La muestra, que esta conformada por empresas de la Ciudad Autdnoma de Buenos
Aires, se extrajo de un directorio de empresas PyME que el Observatorio PyME utiliza para la

realizacion de sus encuestas estructurales anuales.
m  Universo de estudio: empresas clasificadas en el ClIU 72 de la ClIU Rev.3.1.

m Periodicidad trimestral.
m Los datos fueron recogidos mediante encuestas auto-administradas realizadas durante el mes de abril
18

de 2018. Se encuestaron 100 empresas.
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