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Una nueva investigacion de FOP arroja datos sobre la situaciéon coyuntural PyME vy las
perspectivas para los proximos meses. Las PYME son definidas como empresas que
ocupan entre 10 y 249 ocupados y que explican practicamente la mitad de la
produccion del pais y mas de la mitad del empleo. Las encuestas de FOP se relevan
sobre muestras estadisticamente representativas, dirigidas a dos sectores polares de
este importante segmento de l|la economia productiva del pais: Industria

manufacturera y Software y servicios informaticos.

1) Tanto entre las PyME manufactureras como entre sus pares de software y
servicios informaticos, se registré un aumento de la confianza en torno al 20%.
Este incremento es relativamente similar a lo observado en otros periodos de

cambio de gobierno, como registra la extensa serie del ICEPyME de FOP.

2) Ala par, se destaca que cae la actividad industrial PyME casi un 15% medida por
el PMIPyME de FOP, quedando el valor de indicador en un nivel muy cercano al
del ICEPYME: se alinean el desempeno con las perspectivas. Situacion similar
puede encontrarse por ejemplo hacia el segundo semestre de 2017 o en la

primera mitad de 2021.

3) Logicamente en la industria, producto de la recesiéon marcada por la fuerte
reduccién del gasto publico, la caida de las ventas alcanzé una difusion 35%
superior a un ano atras, a la par que la difusion la dificultad para satisfacer la

demanda cayd un 56%.

4) En términos de cantidades vendidas y empleo, las PyME manufactureras
mostraron contracciones, completando el ano con una caida interanual del
12,1% y 3,1% respectivamente. El ano 2023 quedd en 6,6% y 1,1% por debajo de
2022 en unay otra variable. Se aprecia el desempefo asimétrico entre distintos

tamanos y se destaca la caida del empleo también entre las medianas -50 a 249
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ocupados- luego de 3 afos de crecimiento. Las pequenas -10 a 49 ocupados-

continuaron achicandose.

En cambio, entre las PyME de software y servicios informaticos 2023 siguid
siendo un ano de crecimiento (+18,2% en ventas y +4,3% en ocupados), aun
cuando también sufrid la caida de la actividad durante el Ultimo trimestre del

ano.

Con base en la prepandemia, la evoluciéon de los precios de las manufacturas
PyME se acerco a la del tipo de cambio alternativo y también a la de los precios
mayoristas del conjunto de las manufacturas nacionales. Esto marca una
diferencia con periodos anteriores, pero es acorde a un trimestre de shock
devaluatorio. Ademas, aun con este salto, el tipo de cambio oficial continud
rezagado en términos de los precios industriales PyME (y también del resto de

precios).

En términos relativos, los precios de metalmecanica han alcanzado el mayor
nivel, a diferencia de los quimicos y plasticos, los mas bajos. Textiles, calzado,
alimentos, bebidas muestran entre las PyME un posicionamiento intermedio,
incluso en el Ultimo trimestre evolucionaron levemente por debajo del

promedio.

Por su parte, los precios PyME de software y servicios informaticos
evolucionaron nuevamente por debajo de los precios manufactureros y al

consumidor, pero también del tipo de cambio oficial.

De acuerdo con las previsiones de las empresas manufactureras relevadas en
febrero, los primeros tres meses de 2024 mostraran deterioros pronunciados en
ventas al mercado interno y en el empleo, y practicamente no habra cambios

en sus exportaciones.

En cambio, las PyME de software y servicios informaticos reportan perspectivas
mas optimistas para el trimestre recién cumplido, con mejoras tanto en ventas

al mercado interno como externoy en el empleo.
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El sector productivo enfrenta un contexto social, politico y econédmico del pais muy
dificil e incierto, signado por las decisiones de politica publica que adopta la nueva
Administracion Nacional. Los desafios no sélo incluyen la necesaria estabilidad

macroecondmica, sino también los déficits estructurales de larga data.

Las PyME se ven impactadas por la alta inflacién que ocasiona pérdida de poder de
compra de sus clientes y caida de la demanda, junto a una dindmica de altisima
variabilidad de los precios relativos que hace practicamente imposible calcular costos

y precios para darle un minimo horizonte al planeamiento de la actividad productiva.

Esta dindmica mas bien coyuntural interactla con las histéricas asimetrias territoriales
y la creciente divergencia de productividad entre tamanfos de firma, sin un correlato

gue la reconozca a fin de reforzar su rentabilidad y las mejoras internas.

En perspectiva internacional, como se muestra en la Tabla 1 a, las previsiones de
crecimiento para el mundo se ubican entre 2,4 y 32% para 2024; para Argentina el
Fondo Monetario Internacional (FMI) proyectd en enero de 2024 una caida durante el
ano del 2,8% de su produccion de bienes y servicios finales, mientras que el Banco
Mundial (BM) ya estimo una expansion de 2,7%. En cambio, la region experimentaria
un crecimiento econdémico regional entre 19 y 2,3% segun ambos organismos. Para

2025 las evoluciones previstas son positivas para el mundo, la region y el pais.

Tabla 1: Perspectivas macroeconémicas

a. Internacionales

. FMI BM
Variables
(Var. % anual prevista) 2024 2025 2024 2025
Mundial 3,1% 3,2% 2.4% 2, 7%
Arnérica Latina 1,9% 2,5% 2,3% 2,5%
PEl real
Brasil 1,7% 1,9% 1,5% 2,2%
Argentina -2.8% 5,0% 2.7% 3,2%
Volumen del comercio Mundial 33 3 6% 53 R

(bienes y servicios)
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b. Locales
Variables ReIEvan}E:;clf:ﬁZt]ativas del Mercado 2024 2025
‘Bl a precios constantes (variacién % anual) -3, T5% 32
IC [variacian % anual prevista) 214 156 58.6%
lNpo de cambio (% por dolar) L.e76a 2516
73,4 &4 G

lasa BADLAR

Fuente: Elaboracion propia en base a IMF, World Economic Outlook Update, January 2024; World Bank, Global Economic
Prospects, January 2024; REM - BCRA (Febrero 2024).

No obstante, tal como se exhibe en la Tabla 1 b, las dltimas Expectativas de Mercado
relevadas por BCRA -del mes de febrero, ya vigente buena parte de las medidas
iniciales tomadas por el nuevo gobierno- se inclinan por un 2024 con contraccion del
3,7% del PBI real (volumen de bienes y servicios finales), pero 2025 con un crecimiento
del 32% -peor 2024 a la prevision recogida en enero, pero mejor para 2025-. Las
expectativas de devaluacion e inflacion para 2024 y 2025 han cambiado poco con
respecto a la medicion anterior, siempre previendo un tipo de cambio bastante

superior y una inflacion por encima del 200% para 2024.

Como FOP viene remarcando en sus sucesivas investigaciones, las circunstancias
coyunturales operan sobre y se alimentan de las histéricas asimetrias estructurales -
por tamano, territorio y sector-, la alta carga tributaria sobre las empresas de menor
dimension, la dificultad de acceso al crédito y las dificultades para conseguir personal

con la necesaria calificacion (Sintesis Ejecutiva «Sin empresas, no hay empleo vy no hay

futuro»: Evolucidn reciente y situacién actual de las PyME — Creacidén de empresas y

desarrolloy Convergencia productiva entre PyME vy grandes empresas: Transformacion

digital, educacién técnica vy eficiencia energética en cada nivel territorial).
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https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/s%C3%ADntesis-ejecutiva-%C2%ABsin-empresas%2C-no-hay-empleo-y-no-hay-futuro%C2%BB%3A-evoluci%C3%B3n-reciente-y-situaci%C3%B3n-actual-de-las-pyme-%E2%80%93-creaci%C3%B3n-de-empresas-y-desarrollo
https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/s%C3%ADntesis-ejecutiva-%C2%ABsin-empresas%2C-no-hay-empleo-y-no-hay-futuro%C2%BB%3A-evoluci%C3%B3n-reciente-y-situaci%C3%B3n-actual-de-las-pyme-%E2%80%93-creaci%C3%B3n-de-empresas-y-desarrollo
https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/s%C3%ADntesis-ejecutiva-%C2%ABsin-empresas%2C-no-hay-empleo-y-no-hay-futuro%C2%BB%3A-evoluci%C3%B3n-reciente-y-situaci%C3%B3n-actual-de-las-pyme-%E2%80%93-creaci%C3%B3n-de-empresas-y-desarrollo
https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/convergencia-productiva-entre-pyme-y-grandes-empresas%3A-transformaci%C3%B3n-digital%2C-educaci%C3%B3n-t%C3%A9cnica-y-eficiencia-energ%C3%A9tica-en-cada-nivel-territorial
https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/convergencia-productiva-entre-pyme-y-grandes-empresas%3A-transformaci%C3%B3n-digital%2C-educaci%C3%B3n-t%C3%A9cnica-y-eficiencia-energ%C3%A9tica-en-cada-nivel-territorial
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El PMIPYME (Purchasing Manager's Index) que FOP construye desde 2015 a fin de dar
seguimiento a la evoluciéon de la actividad industrial PyME, muestra un nuevo deterioro
(-14% el cuarto trimestre con respecto al tercero), alcanzando un valor indicativo de
continuidad recesiva para el primer trimestre de 2024 también. Es la segunda caida
consecutiva, es decir, muestra la contracciéon de la actividad sufrida por el segmento a

partir de la segunda mitad del ano pasado.

La confianza de los empresarios PyME de la industria manufacturera, que es
monitoreada por el ICEPYME (Indicador de Confianza Empresarial) de FOP vy
evolucionaba desde 2018 por debajo de la actividad real, se recuperd sustancialmente
(+19% con respecto a la medicion de octubre 2023), aungque mantiene un leve sesgo
pesimista. La mejora se observa en todos los componentes del indicador,
especialmente en las expectativas para dentro de un anoy en las perspectivas sobre la

situacion del pais.

Ahora bien, el punto mas importante de estos comportamientos es la cercania de los
valores de ambos indicadores: 41,4 el PMIy 44,6 el ICE. Cuanto mas semejantes estos
niveles, mas acordes el desempeno coyuntural y las perspectivas sobre el mismo. Esta
cercania no se ha observado en todo periodo pasado, pero puede encontrarse por
ejemplo hacia el segundo semestre de 2017 (luego de unas perspectivas muy dispares
con relacion a la evolucion de la actividad real) o en la primera mitad de 2021 (luego de
qgue la coyuntura evolucionara en niveles del indicador muy por arriba de los de

confianza).
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Grafico 1: ICEPyME vs. PMIPyME: Confianza vs. Actividad real.

Industria manufacturera.
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacion Observatorio PyME.

Cuando se observa la evolucion de la confianza en la clase media empresarial de
software y servicios informaticos, se aprecia también el repunte (+22% con respecto a
octubre), guedando el indicador dos puntos por arriba del de industria manufacturera
(Grafico 2). El patréon ascendente también se observa en todos los componentes, como

ocurre entre sus pares manufactureras.

Ademas, se aprecia que tal incremento de la confianza puede considerarse en los

niveles “normales” frente a cambios de gobierno, segun la serie de larga data de FOP.
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Grafico 2: ICEPyME. Industria Manufacturera vs. Software y servicios informaticos.

PyME de software y Servicios Informaticos —O— PyME manufactureras
70

65

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales y a PyME de software y servicios informaticos. Fundaciéon Observatorio PyME.

Cabe destacar que de todos modos aln no se aprecia una mejora singular en la
propension a invertir reflejada en el indicador de momento para invertir, construido a
partir de las respuestas afirmativas sobre si el actual es un buen momento para llevar
a cabo inversién productiva (Grafico 3). Si bien la confianza aumenté en ambos
segmentos, es aun pequena la proporcion que considera el actual momento bueno

para la inversion (23% en industria, casi igual que en la medicion de octubre, y 27% en
software, superior al 17% anterior).

Grafico 3: Confianza (ICEPyME) y momento para invertir (% de empresas).

Industria manufacturera vs. Software y servicios informaticos.
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales y a PyME de software y servicios informaticos. Fundacion Observatorio PyME.
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Sin duda, para comprometer esfuerzos en inversiones de esta indole, son necesarios

un contexto de certidumbre y estabilidad, junto con un camino hacia la correcciéon de

los desequilibrios productivos estructurales.

La diferencia de desempefo con el conjunto del entramado industrial es significativa;
si bien tanto las PyME como el total de la industria han sufrido una caida, entre las
primeras es mucho mas pronunciada. Aqui se refleja la divergencia con las empresas
de mayor tamano, ya que la reduccion de las ventas fue de un 10,6% para las PyME
industriales y de 3,5% para el total industrial entre el tercer y cuarto trimestre del ano,
mientras que en el interanual la caida de la actividad entre las PyME fue del doble que

en el conjunto industrial. El ano 2023 con respecto al 2022 registré contracciones de

6,6% vy 1,3% respectivamente (Tabla 2).

Tabla 2: Desempefio comparado. Industria manufacturera.

412023 vs 3t2023 412023 vs 412022 2 2023 vs 2022

Variables
(Var.%) {var. %) (Var. %)
) Ventas deflactadas PyME manufactureras [FOF) -10,6% -12,1% -6,6%
Actividad
IPI manufacturero (INDEC) -3,5% -6,0% -1,3%
Ocupados PyME manufactureras (FOP) -1.2% -3.1% -11%
Empleo  acalariados privados Industria Manufacturera P . .
-0,1% 1,8% 3,08

[MTEySS)

Fuente: Elaboracion propia en base a Encuesta Coyuntural a PyME industriales - Fundacion Observatorio PyME, Ministerio de
Trabajo, Empleoy Seguridad Social e INDEC.
Ventas deflactadas = Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales. Variacion trimestral sin

estacionalidad.

Hacia dentro del segmento PyME se aprecian también las discrepancias por tamano:
entre las pequefas industrias -10 a 49 ocupados- las cantidades vendidas cayeron 21,3%

respecto a un ano atras, mientras que entre las medianas -50 a 249 ocupados- se

incrementaron en un 2% (Grafico 4).
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Grafico 4: Evolucién (variacion % interanual) de Ventas deflactadas de las PyME

industriales de todo el pais, por tamafo de empresa.

m Pequefias m Promedio PyME manufactureras Medianas
47,0%
2289 74P now 23,0%
4,115:% 9,0% 79%  83% 4,4%12’|4 0:;% 7,:% 10,8% 1’:‘:/70% 7,4% e 62% 0,

-4,6% 5,59 5, :
°10,3% 3% 9,9% 8%-98% oggu S g% A1,2% 116% 11,5% .43,0% 1%
21,3%

[ | [ _ -
; l,o% l I S X '0 b2, HM!UMLW %

0%23,2% 20:3%
-33,3%

(V2019 12020 112020 11120201V 2020 12021 112021 [1120211V 2021 12022 11 2022 11l 20221V 2022 | 2023 112023 11l 20231V 2023

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacion Observatorio PyME.

Ventas deflactadas = Ventas deflacionadas por el indice de Precios de Venta de las PyME industriales.

Con relacién al nivel de ocupacion, el ano 2023 fue levemente contractivo entre las
PyME (-1,1% respecto a 2022) mientras que en el conjunto de la industria se registro un
aumento del 3% en la cantidad de ocupados (datos oficiales). En términos interanuales,
el cuarto trimestre de 2023 muestra que en promedio las PyME manufactureras
debieron reducir personal (-3,1%), mientras que el total industrial lo incremento (+1,8%).
Ahora bien, al interior del mundo PyME, aunque en relativo mejor desempeno las
medianas que las pequefas que contindan en achicamiento, después de 3 anos de

expansion, las medianas también debieron retraer su planta de personal (Grafico 5).
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Grafico 5: Evolucién (variacion % interanual) de Ocupacioén de las PyME industriales

de todo el pais, por tamafio de empresa

m Pequefias = Promedio PyME manufactureras = Medianas

a8 2% 61% 550, 55% 6,0%
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9,8%

m v v v v v | v
2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacion Observatorio PyME.

A nivel sectorial de la industria manufacturera, las PyME que experimentaron peor
desempeno relativo fueron las de muebles, madera, corcho y paja, mientras que las
productoras de alimentos y bebidas se ubicaron en la mejor posicion relativa. Cabe
destacar que, en términos interanuales, si bien con caida en su actividad, las PyME de

metalmecanica mantuvieron sin cambios su cantidad de ocupados.

Entre las PyME de software y servicios informaticos también fue contractivo el dltimo
trimestre del afo con respecto al tercero en términos de ventas deflactadas, pero
continud la expansion en términos interanuales, aunque ralentizado con respecto al
resto de 2023 (Tabla 3 y Grafico 6). No obstante, el afo en su conjunto arrojo un

crecimiento de 18,2% con respecto a 2022.

En cuanto a la evolucion del empleo, entre las PyME crecié mas que en el conjunto de
la actividad, cerrando el afo casi 4% por encima del cuarto trimestre de 2022 (2,5% en
el total de las empresas de actividad de informatica segun datos oficiales). El total 2023

quedod 4,3% superior a 2022 entre las PyME y 3,2% en el promedio de todo el sector.
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Tabla 3: Desempeiio comparado. Software y servicios informaticos.

412023 vs 42022 2023 vs 2022

Variables 412023 vs 312023
(var.%) {var. %) (Var. %)
Actividad  Wentas deflactadas PyME 551 [FOR) -4,1,% 15,4% 18,2%
Ocupados PyME S5l [FOP) 0,7 3,9% 4,3%
Emplec  asalariado s privados Actividades de informatica 135 2 55 39%

[MTEySS)
Fuente: Elaboracion propia en base a Encuesta Coyuntural a PyME de software y servicios informaticos - Fundacion Observatorio

PyME y Ministerio de Trabajo, Empleoy Seguridad Social
Ventas deflactadas = Ventas deflacionadas por el indice de Precios de Venta de las PyME de software y servicios informaticos

(SSI). Variacion trimestral sin estacionalidad.

Grafico 6: Evolucion (variaciéon % interanual) de Ventas deflactadas y Ocupaciéon de las

PyME de software y servicios informaticos

m Ventas deflactadas = Ocupacién

32,7% 34.2% 32,1%

26,59
24,3% " 22,4%
20,9% ° 19,3% 21,3%
18,0% 17,2% 15.4%
13,9% 14,4% - 14,1% Lk
A% 2%112A.
3%
5% 7A; 9%

9/o OAz
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-1,1/o -,5% 0,6% -1,5% -1,1%
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de software y servicios informaticos, Fundacion Observatorio PyME

|,4-/. |9°/-
|

Ventas deflactadas = Ventas deflacionadas por el indice de Precios de Venta de las PyME de software y servicios informaticos

Con base en la prepandemia, la evolucion de los precios de las manufacturas PyME se

acerco a la del tipo de cambio alternativo y también a la de los precios mayoristas del
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conjunto de las manufacturas nacionales. Esto marca una diferencia con periodos
anteriores, pero es acorde a un trimestre de shock devaluatorio. Ademas, aun con este
salto, el tipo de cambio oficial continud rezagado en términos de los precios

industriales PyME (y también del resto de precios).

El'IPP es el indice de precios basicos del productor (uno de los indicadores del sistema
de precios mayoristas elaborado por INDEC), del cual se puede desagregar el
componente de manufacturas nacionales. El indicador FOP es también un indice de
precios mayoristas, pero de las manufacturas producidas por las PyME locales. Los
precios mayoristas manufactureros del conjunto de la economia interna han
evolucionado un poco por arriba y en el cuarto trimestre del aflo aumentaron 54,7% vs.
50,2% de aumento promedio de los precios de las manufacturas PyME (Tabla 4y

Grafico 7).
Tabla 4: Evolucién de precios mayoristas de la industria manufacturera

Variables 412023 vs 312023 412023 vs 412022 2023 vs 2022

(Var.%) (Var. %) (Var. %)
Precio de venta PyME manufactureras (FOPR) 50,2% 169, 45 120,8%

Precios
IPP productos manufacturados (INDEC) 54 T% 194 8% 138,8%

Fuente: Elaboracion propia en base a Encuesta Coyuntural a PyME industriales - Fundacion Observatorio PyME e INDEC.
IPP: Indice de precios basicos del productor (del Sistema de indices de precios mayoristas -SIPM- de INDEC).

También con relacion a los precios de bienes de consumo (IPC Bienes, +47,6%
trimestral), los precios mayoristas del conjunto manufacturero nacional crecieron por
encima, en el marco de la volatilidad cambiaria del periodo y la devaluacion oficial de

diciembre.
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Grafico 7: Evolucion de Precios y Tipos de cambio.
Industria manufacturera y Consumidor.

(Base IV-2019=100)

1280 IPC-Bienes
—A— TCN MEP (Délar Bolsa)

1080 —{— IPP-Manufacturas
—O— Precio PyME manufactureras
880
—x—TCN oficial
680
480
280
80

Fuente: Elaboracioén propia en base a Encuesta Coyuntural a PyME industriales-Fundacién Observatorio PyME, BCRA, INDEC y
Rava Bursatil.

IPP: corresponde al SIPM-INDEC, incluye exportaciones, excluye importados y efecto impositivo.

Por ultimo, se aprecia que el tipo de cambio oficial avanzd por debajo de precios al
consumidor y de precios mayoristas, y que el tipo de cambio paralelo, fruto de las
operaciones del MEP (“Délar Bolsa”), avanzé por encima del oficial, de precios de bienes
de consumoy de precios de venta de las manufacturas PyME. La depreciacion del ddlar
oficial, en el cuarto trimestre con respecto al tercero, fue del 43,4% vy la del MEP del

51,4%. Es notable el atraso cambiario oficial tanto en magnitud como en duracion.

En términos sectoriales, tommando como base el cuarto trimestre de 2019, en la industria
manufacturera todos los precios avanzaron al alza, aunque las manufacturas de
metalmecanicay de mueblesy madera ajustaron por encima del resto. Por el contrario,
los precios de quimicos y plasticos han evolucionado por debajo, quedando en el

menor nivel en relacion con el resto de los precios manufactureros (Grafico 8).

Los precios de textiles y calzado, asi como de alimentos y bebidas PyME, quedaron en

un nivel levemente inferior al promedio.
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Asi también, comparados con el respectivo agregado sectorial, los precios PyME
evolucionaron por debajo del promedio de todos los tamanos de industria (precios de

venta FOP sectoriales vs. IPP-manufacturas sectoriales).

Grafico 8: Evolucion de Precios Relativos.
Sectores agrupados de la industria manufacturera.
(Base IV-2019=100)

1180
1130 —{— Alimentos y bebidas
1080
1030 . .
980 —X— Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado
930
880 .
830 —==— Muebles, madera, corcho y paja

780
ggg —O— Sustancias y productos quimicos, caucho y plastico
630
580
530
480
430
380
330
280
230
180
130

80

—4/— Metalmecanica

V2019 12020 112020 1112020 IV 2020 12021 112021 1112021 IV 2021 12022 112022 I 2022 [V 2022 12023 112023 11l 2023 IV 2023

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacion Observatorio PyME.

Por su parte, los precios PyME de software y servicios informaticos han evolucionado
practicamente a la par del tipo de cambio oficial hasta mediados del 2023 (por razones
de estructura de costos e insercion exportadora), pero durante la segunda mitad del
ano quedaron rezagados, por debajo del oficial, el MEP y los precios al consumidor. En
el cuarto trimestre con respecto al tercero, crecieron sélo un 36,6% mientras que el IPC
General lo hizo en 43,4%, reflejando una nueva pérdida de poder adquisitivo del

software y los servicios informaticos ofrecidos por las PyME locales (Tabla 5y Grafico 9).

Logicamente, los precios PyME de software y servicios informaticos avanzan, en

consecuencia, a menor ritmo que los manufactureros.
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Tabla 5: Evolucion de precios PyME software y servicios informaticos y precios al

consumidor
. 412023 vs 312023 H12023 vs 412022 2023 vs 2022
Variables
(var.%6) (Var. %) (Var. %)
Precio de venta PyME 581 (FOP) 36, 131,45 97,8%
Precios
43 &% 172, 8% 133, 5%

IPC General (INDEC)
Fuente: Elaboracion propia en base a Encuesta Coyuntural a PyME de software y servicios informaticos - Fundacion Observatorio
PyME e INDEC.
Grafico 9: Evolucion de Precios y Tipos de cambio.
Software y servicios informaticos y Consumidor.

(Base 1V-2019=100)

1280 _A—TCN MEP (Délar Bolsa)
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Fuente: Elaboracion propia en base a Encuesta Coyuntural a PyME de SSI -Fundacion Observatorio PyME, BCRA, INDEC y Rava

Bursatil.

En la industria manufacturera PyME (Grafico 10), es notable la mayor difusion de la
problematica de la caida de ventas, segun lo declarado por las empresas en el
relevamiento llevado a cabo en febrero de este ano: pasé del 52% al 70% en un afo.

Junto con este significativo aumento, se redujo la dificultad para satisfacer la demanda
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a menos de la mitad de febrero del ano anterior. Asi pues, la recesién macroeconémica

-marcada por una fuerte contraccion del gasto publico- alivid el limite de oferta

observado en el pasado.

De todos modos, el problema mas difundido sigue siendo el aumento en los costos de

las materias primas.

Por otra parte, sera fundamental monitorear la situacion de la importacion de
productos terminados que resulten en la disminucién de mercado para las industrias
PyME locales. Durante febrero, esta problematica habia crecido muy levemente

respecto de octubre pasado, alcanzando sélo a un 15%.

Grafico 10: Difusion de principales problemas entre las PyME manufactureras

(% de empresas)

m feb-23 W oct-23 m feb-24

% 0%

83%
75% 700/69%) 70%
53%
45% 52%
399 » 44% 42%38% 43% 40%
0
19%  15% 17%
Inl I

Disminuciénenla  Dificultad para Retrasos en los Dificultades de Aumento en los  Caida de las Ventas  Aumento en los
participacion del satisfacer la pagos de los financiamiento costos salariales costos de las
mercado a manos demanda clientes materias primas

de importaciones

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundaciéon Observatorio PyME.

Entre las PyME de software y servicios informaticos (Grafico 11), practicamente
unanime el problema de la inestabilidad politica, econdmicay social, liderando el podio
de dificultades actuales. Se sostiene, ademas, la insuficiencia de recursos humanos con

las calificaciones requeridas, aunque en menor difusién que un ano atras.
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Grafico 11: Difusion de principales problemas entre las PyME de software y servicios

informaticos (% de empresas)

m feb-23 Hoct-23 m feb-24

0,
93% 20%929,

0,
. 1% 67% 67%66%
59% 550,98% 55%
39%
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Insuficientes Escaso margen de Inestable escenario

Otros Inadecuado ~ Escasa demanda de Insuficiente
equipamiento y bajo  los servicios financiamiento  recursos humanos 0 rentabilidad, social, politico y
acceso anuevas  brindados por la falta de capacitacién entendido como la econémico donde se
tecnologias empresa de los mismos  relacion "preciode  desenvuelve la
venta/costo” empresa

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de software y servicios infomraticos, Fundacién Observatorio PyME

En conclusion, una parte de la problematica actual responde a la coyuntura de
inflacion, volatilidad e incertidumbre, pero otra parte apunta a problemas estructurales

gue deberan ser enfocados desde un programa integral de desarrollo productivo

De acuerdo con las previsiones de las empresas manufactureras relevadas en febrero
los primeros tres meses de 2024 mostraran deterioros pronunciados en ventas al
mercado interno y en el empleo, y practicamente no habra cambios en sus

exportaciones (el Saldo de respuesta condensa la informacion entre alzas, bajas e

invariancias esperadas, en el Grafico 12).
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Grafico 12: Evolucién esperada para el primer trimestre de 2024 entre las PyME

manufactureras (% de empresas)

Ventas al mercado interno Exportaciones Ocupados
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacion Observatorio PyME.

Asi también, variables como “cartera de pedidos”, relevada por FOP y que compone
junto a otras el PMI, mostré una reducciéon de 26%, parte de lo cual se arrastrara al

primer trimestre.

Es importante tener en cuenta con relacion a las exportaciones este segmento, que
sélo entre un 15y 20% coloca sus productos en el exterior, explicando alrededor de un

15% de sus ventas.

En cambio, las PyME de software y servicios informaticos reportan perspectivas mas
optimistas para el trimestre recién cumplido, con mejoras tanto en ventas al mercado
interno como externo y en el empleo (como muestra la evolucion del Saldo de

respuesta en el Grafico 13).
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Grafico 13: Evoluciéon esperada para el primer trimestre de 2024 entre las PyME de

software y servicios informaticos (% de empresas)

Ventas al mercado interno Exportaciones Ocupados
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de software y servicios infomraticos, Fundacion Observatorio PyME.
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La Encuesta Coyuntural a PyME industriales — Cuarto trimestre de 2023 es una de
las encuestas que peridédicamente realiza la Fundacion Observatorio PyME, en aras de
cumplir con su misién, que consiste en promover la valorizacion cultural del rol de las
pequenas y medianas empresas en la sociedad, la investigacion microecondmica

aplicaday las politicas publicas de apoyo al desarrollo productivo.

El objetivo de esta encuesta es analizar el desempeno econdmico de las PyME
industriales durante el trimestre, individualizar las principales problematicas del sector,

conocer las expectativas de los empresarios y medir el humor empresarial.

Caracteristicas:

e La seleccién de las empresas se realizé mediante un muestreo probabilistico
estratificado por sector industrial y cantidad de ocupados. La muestra esta
conformada por 400 empresas de todo el pais. Se extrajo de un directorio de
empresas industriales PyME representativo del total de las PyME de la industria
manufacturera argentina que el Observatorio PyME utiliza para la realizacion de
sus encuestas estructurales anuales.

e Universo de estudio: empresas clasificadas entre los ClIU 10-33 y 58 de la ClIU
Rev.4.

e Periodicidad: trimestral.

Los datos fueron recogidos mediante encuestas autoadministradas realizadas
desde el 5 de febrero hasta el 12 de marzo de 2024. Se encuestaron 401

empresas.

La Encuesta Coyuntural a PyME de Software y servicios informaticos - Cuarto
trimestre de 2023 es una de las encuestas que periddicamente realiza la Fundaciéon
Observatorio PyME, en aras de cumplir con su mision, que consiste en promover la
valorizacion cultural del rol de las pequenas y medianas empresas en la sociedad, la
investigacion microecondmica aplicada y las politicas publicas de apoyo al desarrollo

productivo.
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El objetivo de esta encuesta es analizar el desempeno econdmico de las PyME de
software y servicios informaticos durante el trimestre, individualizar las principales
problematicas del sector, conocer las expectativas de los empresarios y medir el humor

empresarial.

Caracteristicas:

e La seleccion de las empresas se realizé mediante un muestreo probabilistico
con un tamano muestral de 100 empresas. La muestra se extrajo de un
directorio de empresas PyME que el Observatorio PyME utiliza para la
realizacion de sus encuestas estructurales anuales.

e Universo de estudio: empresas clasificadas en los ClIU 62 y 63 de la ClIU Rev.4.

e Periodicidad trimestral.

e Los datos fueron recogidos mediante encuestas autoadministradas realizadas

desde el 5de febrero hasta el 11de marzo de 2024. Se encuestaron 104 empresas.

El PMIPYME (Purchasing Managers’ Index o Indice de Gestores de Compras PyME) es
un indice basado en indicadores cualitativos de corto plazo disefiado para predecir
puntos de inflexion en el ciclo econdmico y ayudar a los analistas a comprender mejor
la situacidn econdémica. Este indice fue desarrollado por el Institute for Supply

Management (ISM) y se realiza en mas de 70 paises.

El PMIPYME se construye a partir de cinco variables: nivel de produccion, empleo,
cartera de pedidos, stock de materias primas e insumos y velocidad de entrega de los
proveedores. Las variaciones cualitativas de estas variables son agregadas con una

ponderacion determinada por el ISM, teniendo una variacion entre 0y 100.

El PMI para las empresas PyME de Argentina es elaborado por la Fundacion
Observatorio PyME (FOP) principalmente a través de su Encuesta Coyuntural, que

posee una frecuencia trimestral.
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El ICEPYME (/ndice de Confianza Empresaria PyME) sirve como herramienta para
medir el humor empresarial, variable que condiciona las decisiones de produccion e

inversion a corto plazo de las empresas PyME.

A fin de elaborar este indicador, FOP recoge de los empresarios su perspectiva o
percepcion en relacidn con su empresa, su sector de actividad y la situaciéon del pais en

general, a través de la Encuesta Coyuntural desde 2005.

Dichas preguntas son respondidas respecto de la perspectiva versus un afo atras y
versus un ano hacia adelante. Por otro lado, los empresarios son indagados acerca de
si consideran al actual momento bueno o malo para invertir en maquinaria y equipo

(al momento de responder).

Estas respuestas son agregadas y tratadas estadisticamente, con metodologia

homologada a nivel internacional, para conformar el indice que varia entre O y 100.
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