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Informacion e ideas para la accion

La Coyuntura de las PyME
industriales

Tercer Trimestre de 2015 y
perspectivas para fin de afio y 2016
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Sintesis de resultados

m Enel 3° trimestre de este afo practicamente no se han
registrado variaciones ni en el volumen de ventas ni en el

nivel de ocupacion.
m En términos interanuales, las cantidades vendidas
registraron un incremento por segunda vez en los ultimos tres
afos (6,3%), pero aun no se observa un crecimiento del

Desemperio en el Tercer

Trimestre de 2015

empleo.
Si bien el incremento interanual de las cantidades vendidas

|
se registro para el promedio de las PyME industriales, fue
liderado principalmente por las empresas medianas (de 51 a

200 ocupados), que lograron un aumento del 9,4%. Para las
pequenias empresas (10 a 50 empleados) el nivel de actividad
también mejord respecto a un afio atras, pero la suba fue del

4,9%.
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Sintesis de resultados

m Para el total del sector industrial nacional, la produccion
nuevamente aumento en el tercer trimestre (1% de acuerdo al

EMI del INDEC). No obstante, dado el estancamiento de las
ventas reales en el segmento PyME industrial, no se verifica
aun una recuperacion concreta de la actividad.

Desemperio en el Tercer

Trimestre de 2015

m El nivel de ocupaciéon se mantuvo estable en el 3°
trimestre también en el total industrial del pais. Sin
embargo, las horas trabajadas (Indice de Horas Trabajadas,

INDEC), aumentaron 2,3%, lo que es un indicador del mayor
nivel de actividad en el sector.

m En el 3° trimestre del afio, a diferencia del 2°, vuelven a
registrarse caidas de las cantidades vendidas en algunos

sectores de actividad en el segmento PyME industrial,
destacandose la contraccion en Autopartes (fuerte suba en el

2° trimestre). Los sectores de mejor desempefio relativo
fueron Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y
calzado; y Vidrio, ceramica y minerales no metélicos.
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Sintesis de resultados

m Practicamente todos los problemas han perdido relevancia en
los ultimos dos afios. No obstante, el alza de los costos
salariales y de materias primas siguen constituyendo las

principales preocupaciones de los industriales PyME.

m Entre el 3° y el 2° trimestre de 2015 el precio de venta
promedio de las PyME se incrementé 5,1%, variacion algo

inferior al trimestre anterior, lo que puede deberse al
estancamiento de las ventas reales. Continta siendo mayor el

aumento de costos en relacion al alza de precios, aunque se
reduce la brecha entre ambas tasas.

m Se observa una desaceleracion del ritmo de crecimiento de
los costos salariales y de los insumos de produccion de las

Costos, precios y

principales problemas

PyME industriales.
m Poco mas de la mitad de las empresas registré una
disminucion en su rentabilidad en el tercer trimestre. En

promedio, los empresarios informan que el nivel de
rentabilidad cayd un 2,1% respecto al trimestre anterior.

4



Sintesis de resultados

Expectativas
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En el 3° trimestre disminuyo la proporcidén de empresas que
espera incrementar sus inversiones y sus exportaciones, en
relacion a lo que se esperaba en el 2° trimestre.

Se mantienen las expectativas de ocupacion y aumenta la
proporcion de empresas que espera incrementos en sus ventas

al mercado interno durante el proximo trimestre.

39% de los empresarios industriales PyME espera que su
rentabilidad mejore en el préximo afio, proporcion similar a la
registrada tres meses atras. Asi, se mantienen estables las
expectativas de rentabilidad en el sector.



Sintesis de resultados

ICEPYME

indice de Confianza Empresaria PyME
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Hacia fin de 2015, el ICEPYME se mantiene en niveles
similares a los de comienzos de ano, cuando el nivel de
confianza empresaria habia aumentado
significativamente, alcanzando niveles similares a los de
principios de 2011, periodo previo a la etapa en que comenzo
la recesion en las firmas industriales mas pequefas. De este
modo, se mantiene la tendencia optimista de los primeros
meses del afio de cara a 2016.

Los industriales PyME se mantienen mas optimistas
respecto a la evolucion de la actividad en el futuro que en
relacion al desempeno del ultimo afio, tendencia que se
acentud aun mas en la ultima medicion de 2015.

A su vez, el empresariado sigue siendo mas positivo
respecto al desempeno de su propia firma que en cuanto
al sector de actividad de pertenenciay ala
macroeconomia nacional en general.
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Sintesis de resultados

m Ala par de la evolucion positiva del ICEPYME, casi la mitad
de los industriales PyME continta considerando que el

ICEPYME
actual es un buen momento para invertir en maquinas y
equipamiento. Esta proporcion es similar a la de principios de

indice de Confianza Empresaria PyME
: Y 2011.



Sintesis de resultados

Perspectivas 2016
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Una eventual devaluacion -suba del tipo cambio- del 20%
impondria un traslado a precios mayoristas de las PyME
industriales del 1,9%. Este impacto inflacionario fue calculado
en funcion del grado de dependencia de las importaciones y el
grado de sustituibilidad de los insumos importados por
produccion local.

El efecto de una devaluacion sera mayor entre las PyME
exportadoras, ya que éstas muestran una mayor componente
de insumos importados en su funcion de produccion y ademas
estos insumos son de mayor sofisticacion tecnologica vy, por lo
tanto, menos sustituibles por produccion local.

Como en 2014, la tasa de incremento de los precios
mayoristas del afio préoximo estara menos influenciada por
el impacto de la devaluacion sobre los insumos
insustituibles y mas por el impacto de la misma sobre las
negociaciones salariales de la nueva administracion del Pais.
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Sintesis de resultados

m La situacion es de cautela: luego del significativo salto de las
expectativas positivas que FOP registro en abril de 2015 y que
se concretd en el fuerte repunte de la produccion en el
segundo trimestre del afio en curso, el crecimiento de la
proporcidon de empresarios con expectativas positivas se

detuvo en agosto, manteniéndose asi también en noviembre.

Perspectivas 2016

m Durante el afio 2016 probablemente el ritmo de crecimiento
de la produccion en el segmento de PyME industriales sea,

como en el tercer trimestre del afo en curso, cercano a cero.
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DESEMPENO DE LAS
PyME INDUSTRIALES
EN EL SEGUNDO

TRIMESTRE DE 2015




Evolucion de Ventas y Ocupacion

Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas y la Ocupacion de las PyME

industriales
Variaciones % respecto al trimestre anterior

m Cantidades vendidas* (con estacionalidad) = Cantidades vendidas* (desestacionalizadas) = Ocupacion

9.7%
7.5%
1.7% .
B 0.9% 0.4% 1% 5%
H . 0.6% 0-4% 0.4%
A.7% | -1:0% 1.1%
3.2%
5.7%
Il 2014 IV 2014 12015 112015 Il 2015

Fuente: Encuesta Coyunturalla PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME.
*Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales

Para desestacionalizar se utiliza el método X12 ARIMA
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En el 3° trimestre de
2015 practicamente no
se han registrado
variaciones ni en las
cantidades vendidas ni
en el nivel de
ocupacion, aunque las
ventas reales con
estacionalidad continuan
sobre una tendencia
alcista mientras que
desestacionalizadas
muestran estancamiento,
en relacion al trimestre
anterior.
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Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas y la Ocupacion de las PyME

industriales

Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior
En términos

interanuales, las

m Cantidades vendidas m Ocupacion cantidades vendidas
registraron un

6.3% incremento por segunda
2.3% Vez en |OS~L'J|’[imOS tres
. 0% apos.
— - En el 3° trimestre 2015
. ] ] 0.8% crecieron un 6,3% i.a.
No obstante, la

3.0% -2.1% -2.0%
cantidad de ocupados

aun no muestra
variaciones
significativas frente al
mismo periodo de 2014,
aunque se aprecia un
muy leve incremento.

-6.3%

-13.0%

-15.4%
112015 112015

1112014 V2014 12015

Fuente: Encuesta Coyunturalla PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME.
*Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales
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Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas de las PyME industriales, segun

Wi,
e

N

tamafio de empresas

Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior

Si bien el incremento interanual

m Pequenfas = Medianas
de las cantidades vendidas se
registro para el promedio de las
9.4% PyME industriales, fue liderado
6.6% nuevamente por las empresas

medianas (de 51 a 200

ocupados), que lograron un
aumento del 9,4%.

4.9%

1.9% l
L

|
-2.4% Para las pequerias empresas (10
a 50 empleados) el nivel de
actividad también mejoro respecto
-11.6%

-9.8% -9.8%
a un afio atras, pero la suba fue
15.9% del 4,9%. De esta forma, sigue
-18.6% manteniéndose la asimetria
productiva de acuerdo al tamafio
de empresa en el universo PyME.

1112014 IV 2014 12015 112015 1112015

Fuente: Encuesta Coyunturalla PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME.
*Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales
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¢, Como evoluciond la cartera de pedidos, el uso de la capacidad instalada, el
stock de materias primas e insumos y el tiempo de entrega de los

proveedores de su empresa en el ultimo trimestre? % DE EMPRESAS
Uno de cada cuatro industriales PyME

= Aumentd = No vari6 = Disminuyo . :
) considera que aumento la cartera de
Cartera de pedidos Uso de la capacidad pedidos de su empresa en el tercer
instalada trimestre. Sin embargo, la mayor parte

@% aun no manifiesta que hubo un
aumento en el uso de la capacidad
instalada, ni cambios en el stock de

materias primas o en el tiempo de
entrega de los proveedores

49%

Stock de materias Tiempo de entrega de
los proveedores Los sectores con un mayor repunte en el
nivel de demanda durante el 3° trimestre

fueron Papel, edicion e impresion;
Maquinaria y equipo; y Madera, corcho y

primas e insumos

"

i

paja.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Evolucion trimestral de los Ocupados de las PyME industriales, segun tamafio de
empresas
Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior
= Pequefias = Medianas Si bien para el promedio PyME
industrial el nivel de Ocupacion
26% se mantuvo estable en el 3°
trimestre respecto al mismo

periodo de 2014, al analizar el
comportamiento de esta
variable por tamaio de

1.8%

0.8%
0.4%
[ =

empresa se observan

-0.8% l diferencias: mientras que las
1.1% . : :
medianas industrias
aumentaron su dotacion del
. 70 r1er ~
27% personal en el ultimo afio
0 (2,6%), las pequefias mostraron
ar -4.2% e un comportamiento opuesto
(-1,1%).
Il 2014 IV 2014 12015 12015 111 2015

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME. _



Evolucion de Produccion: PyME y Total Industria

Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas de las PyME industriales y la
Produccion del Total de la industria nacional

Variaciones % respecto al trimestre anterior

m |l 2014 =V 2014 m|2015 = 112015 m [l12015

7%
0
0% Ty
]
- | ] [ ]
19 0% 0% 1%
° 2%
-3%
’ Cantidades vendidas* Produccién | EMI INDEC
(serie desest.)

(serie desestacionalizada)
E PyME industriales E E Total Industria Nacional

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME.. Estimador Mensual Industrial

(EMI), INDEC. ,
*Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales

Para desestacionalizar se utiliza el método X12 ARIMA
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En el 3° trimestre la
produccion del Total de
la industria
manufacturera del pais
aumenté nuevamente un
1% respecto al 2°
trimestre. Para las PyME
del sector, en cambio, se
observa un
estancamiento de las
cantidades vendidas
(respecto al trimestre
anterior). Aun no se
verifica una recuperacion
concreta de la actividad
industrial.
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Evolucion de Produccion: PyME y Total Industria

Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas de las PyME industriales y la

Produccion del Total de la industria nacional
Aun con el
estancamiento del 3°
w2014 m[V2014 m12015 m112015 m[ll2015 trimestre, se registra
una variacion
6% interanual positiva
de las cantidades
vendidas por las

fundacion
ObservatorioPyme

Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior

3%
[ 1% das por
T BN e PyME industriales.
. 2% oy 2% 1% En cambio, para el
. Total de la industria
6% manufacturera
nacional por primera

-13% vez en los ultimos 5
-15% trimestres se registra
Produccién | EMI INDEC (serie desest.) un'pequeno aimento
interanual de la
produccién.

E PyME industriales E E Total Industria Nacional De mantenerse esta
tendencia, las PyME

Cantidades vendidas* (serie desestacionalizada)

podrian liderar la
reactivacion.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME.. Estimador Mensual Industrial (EMI),

INDEC.
*VVentas deflacionadas por el indice de Precios de Venta de las PyME industriales

Para desestacionalizar se utiliza el método X12 ARIMA
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Evolucion trimestral de la Ocupacién de las PyME industriales y del Total de la

industria nacional

Variaciones % respecto al trimestre anterior

= |V 2014 m 2015 = 112015 m 112015 El nivel de ocupacién se
mantuvo estable en el 3°
0.9% trimestre, tanto en el total
06% (50, industrial del pais como para el
' segmento de las PyME

0.3%
I T . . industriales.
— I 1 .
. o1 019 El Indice de Obreros
o e Ocupados (100) se redujo
-0.6% 0,1%, aunque las horas
trabajadas (Indice de Horas
Trabajadas, INDEC),

-1.0%
-1.2% -1.2%
indice de Obreros Ocupados (I00) aumentaron 2,3%, 1o que es

un indicador del mayor nivel de
E E Total Industria Nacional

m 112014

Ocupacion

actividad en el sector.

E PyME industriales

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME.. indice de Obreros Ocupados (I00), INDEC. _
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Evolucion de Ocupacion: PyME y Total Industria

Evolucion trimestral de la Ocupacién de las PyME industriales y del Total de la

industria nacional
Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior

m 112014 m V2014 w2015 = 112015 m |11 2015
En este tercer trimestre el nivel
0.5% de ocupacion, tanto en las
PyME industriales como en

todo el entramado industrial

- ]
8‘7 l -0.2% (100), se presenta estancado.
0 1.3% En los cinco ultimos trimestres
' es la primera vez que no se
2.1% -2.0% 2.3% observan variaciones negativas
en términos interanuales
-3.3%

posiblemente como resultado
del mejoramiento en la actividad
industrial con respecto al mismo
trimestre del afio anterior.

-3.0%

0

indice de Obreros Ocupados (100)

E E Total Industria Nacional

Ocupacion

E PyME industriales

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME.. indice de Obreros Ocupados

(I00), INDEC.
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Cantidad de Horas Trabajadas por el personal

¢, Coémo vario la cantidad de horas trabajadas por el personal afectado al proceso ObservatorioPyme
productivo de su empresa respecto al trimestre anterior ?

% DE EMPRESAS

= Aumento
= No vario
= Disminuyd La reactivacion en la
produccion de las PyME
Il 2015 industriales en el segundo
trimestre no se vio reflejada
en una mayor intensificacion
del trabajo y, dado el
estancamiento de la
actividad en este tercer
trimestre, tampoco se
observan cambios al
respecto: continuia en torno
al 80% el porcentaje de
empresarios que decide
mantener estable la cantidad
de horas asignadas a la
produccion.

112015

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME

20



TermOmetro sectorial: Cantidades vendidas

Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas (con estacionalidad) de las

PyME industriales

Variacion % Il Trim 2015 vs. Il Trim 2015

Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado

Vidrio, cerdmica y minerales no metalicos

Aparatos eléctricos, electronicos e instrumentos de precision

s 8.9%
I 8.1%

Productos de caucho y plastico — 4.4%
Sustancias y productos quimicos . 3.9%
. 3.3%
Papel, edicion e impresion mm 2.4%
Muebles mm 2.4%
Promedio PyME industrial m11%
Alimentos y bebidas 10.1%
Madera, corcho y paja -2.2% mm
Maquinaria y equipo -2.8% .
Metales comunes y productos de metal -3.8% -

Autopartes  -15.5% HE——

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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En el 3° trimestre del afio,
a diferencia del 2°, vuelven
a registrarse caidas de las
cantidades vendidas en
algunos sectores de
actividad en el segmento
PyME industrial,
destacandose la
contraccion en Autopartes
(fuerte suba en el 2°
trimestre).

Los sectores de mejor
desemperio relativo fueron
Textiles, prendas de vestir,

productos de cuero y
calzado; y Vidrio, ceramica
y minerales no metalicos.
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Evolucion trimestral del nivel de Ocupacion de las PyME industriales

Variacion % Il Trim 2015 vs Il Trim 2015

Autopartes e 2.1%
Productos de caucho y plastico s 1.9%
Sustancias y productos quimicos e 1.2%
Metales comunes y productos de metal s 0.9% .
o - . El nivel de
Aparatos eléctricos, electronicos e instrumentos de precision —— 0.7% Ocupacion crecid
Vidrio, ceramica y minerales no metalicos . 0.5% principalmente en las
Alimentos y bebidas = 0.3% FIMIE els Aeppeines
Productos de caucho y
Promedio PyME industrial = 0.3% plastico.
Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado -0.1% 1 En contrapartida, Cayé
en mayor medida en el
Muebles -0.3% mm L
0.3% sector Papel, edicion e
Madera, corcho y paja -0.7% m— impresion.
Magquinaria y equipo -1.0% "——

Papel, edicion e impresion ~ =1.6% n—————

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas (con estacionalidad) de las ObservatorioPyme
PyME industriales

Variacion % respecto al mismo trimestre del afio anterior

Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado —— 24.9%
Sustancias y productos quimicos —— 22.8% En térmings interanuales,
Vidro. corém o i . en el 3° trimestre del afio
idrio, ceramica y minerales no metalicos e 13.0% aumentaron las
Alimentos y bebidas  7.1% cantidades vendidas de
Promedio PyME industrial . 6.3% NEHOS SGC’[OI’GSI de acpwdad
de las PyME industriales,
Papel, edicién e impresion ®1.6% destacandose Texti[es}
Aparatos eléctricos, electronicos e instrumentos de precision 11.0% prendas de vestir, cuero y
calzado, y Sustancias
Productos de caucho y plastico 1 0.5% 3 o y
productos quimicos.
Muebles -2.1% = Los sectores con peor
Maquinaria y equipo -4.0% wm desemperio relativo en el
A , ultimo afo fueron Madera,
opartes -5.6% M. corcho y paja; y Metales
Metales comunes y productos de metal -7.6% m— comunes y productos de

metal.

Madera, corcho y paja ~ -9.3% m—

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME




Termometro sectorial: Ocupacion
Evolucion trimestral del nivel de Ocupacion de las PyME industriales

Variacion % respecto al mismo trimestre del afio anterior
Autopartes I 3.5%
s 3.4%

s 3.4%

Sustancias y productos quimicos
Muebles
Vidrio, ceramica y minerales no metalicos s 1.2%
Madera, corcho y paja = 0.9%

Aparatos eléctricos, electronicos e instrumentos de precision = 0.8%
Metales comunes y productos de metal = 0.7%

Promedio PyME industrial = 0.5%
Alimentos y bebidas = 0.5%
" 0.2%

-0.3% =

Productos de caucho y plastico

Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado
Maquinaria y equipo -1.8% m—
-2.8% ——

Papel, edicién e impresion

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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En el ultimo afio, el
nivel de Ocupacion
de las PyME
industriales no vario
significativamente (en

promedio).

Sin embargo, si hubo

un aumento

significativo en el
plantel de personal en

las empresas de
Autopartes;
Sustancias y
productos quimicos, y
Muebles.




Problemas de las PyME industriales

Actualmente, ¢ la empresa cuenta con alguno de los siguientes problemas?
% DE EMPRESAS

Aumento en los costos de las materias primas  Fr - 84%
Aumento en los costos salariales Fn. 73%
Retrasos en los pagos de los clientes  mmmmmmmmmmmms 64%
Caida de las Ventas s 589%

Dificultades de financiamiento mmn 449%

Dificultad para satisfacer la demanda mmmms 21% '
p b m |l Trim 2015
= Il Trim 2014

Disminucion en la participacion del mercadoa == 11‘}1‘:,/; .
manos de importaciones — 199% ® [l Trim 2013

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Practicamente todos los
problemas han perdido
relevancia en los ultimos
dos afnos. No obstante, el
alza de los costos
salariales y de materias
primas siguen
constituyendo las
principales
preocupaciones de los
industriales PyME.

El retraso en los pagos
de los clientes sigue
presentandose como el
tercer problema en orden
de relevancia.
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Evolucion trimestral del Precio de venta del principal producto y Costo directo
de produccién por unidad de producto de las PyME industriales

Variaciones % respecto al trimestre anterior

= Costo unitario de produccion
Entre el 3° y el 2° trimestre

de 2015 el precio de venta

20.2% promedio de las PyME se

- incremento 5,1%, variacion
algo inferior al trimestre

0 anterior, lo que puede

® Precio de venta

1.6 deberse al estancamiento de
11.3% o 0.8% las ventas reales.
’ Continua siendo mayor el

0,
% o 7.1% aumento de costos en
3.99 4.2° . relacion al alza de precios,
aunque se reduce la brecha
I I I entre ambas tasas.

112015 1112015

14.1

0
na% o |

il

2013  1vV2014 12014 112014

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME _
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¢, Coémo evoluciond el costo de su principal insumo de produccion y la
remuneracion bruta promedio mensual del personal afectado al proceso productivo

con respecto al trimestre anterior? o pe EmprESAS

En este tercer trimestre, siete de cada diez empresarios manifiestan haber

|
ﬁumen-t'o Costo del principal percibido subas en el costo del principal insumo y tres de cada cuatro
= Novario . haber incrementado la remuneracion promedio del personal entre julio y
= Disminuyo Insumo septiembre.
No obstante, se observa una desaceleracion del ritmo de crecimiento de los

costos salariales y de los insumos de produccion de las PyME industriales .

Tasa de variacion % trimestral

® Principal insumo de produccién
13.1%
15% ™ Remuneracion promedio del personal ’
10.5%,. 10.0%
Remuneraciones
0 6.7% 6.6%
5.3% i /o I 5I'8% I 4.9%
112014 IV 2014 12015 112015 112015
Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién 27
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¢, Coémo vario la rentabilidad de su empresa respecto al trimestre anterior ? ObservatorioPyme

% DE EMPRESAS

, . S , Al continuar el margen entre
® Aumentd = Novari6 = Disminuyo la suba de costos y de precio
de venta, sigue viéndose
afectada la rentabilidad
empresaria PyME.
Poco mas de la mitad de las
W empresas registré una
disminucion en su
rentabilidad en el tercer
trimestre de este aio
respecto a los tres meses
anteriores.
En promedio, los
empresarios informan que el
nivel de rentabilidad cayé un
2,1% respecto al segundo
trimestre.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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¢ Como considera la rentabilidad actual de su empresa con respecto a la de hace o oPyme
un afo atrds? o e EMPRESAS .

: : : : , mm Sustancialmente O
mejor 0

0 0
6 289% 49 L 2% s Mejor de los empresarios declaré
29% A que la rentabilidad de su
° empresa (en relaciéon a un
afo atras) empeoro. Este
w=lgual porcentaje es inferior al de
los primeros meses del
A ° afno, cuando mejoro
49% [ge, 49% Ik ° s Peor notablemente la evolucion
1L Bh—0o de dicha variable,
manteniéndose esta
wm Sustancialmente tendencia en agosto y
peor noviembre.
0
"R REW Co10% 1% —Saldo de respuesta

nov abr-13 ago nov abr-14 ago nov abr15 ago nov

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME _
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¢ Codmo espera que evolucionen las Ventas al mercado interno, las Exportaciones,  ObservatorioPyme
la Cantidad de ocupados y las Inversiones de su empresa durante el proximo e
trimestre?

% de EMPRESAS Il Trim 2015 vs Il Trim 2015

En el 3° trimestre

11-2015 disminuye la proporcion
Inversiones de empresas que
11-2015 espera incrementar sus
inversiones y sus
. 1l-2015 '
Cantidad de elxp(.)’rtamcl)nes, en
relacién a lo que se
ocupados 11-2015 ™ Aumentaran esperaba en el 2°
LLAEIEEINE  {rimestre. Se mantienen
1-2015 = Disminuiran las expectativas de

ocupacion y aumenta la
proporcidn de
empresas que espera
iIncrementos en sus
ventas al mercado
interno durante el
préximo trimestre.

Exportaciones

112015

11-2015
Ventas al

mercado interno

112015

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME



Expectativas de rentabilidad

¢, Como espera que evolucione la rentabilidad de su empresa durante el proximo
afo? o DE EMPRESAS

0 0 0
o MO X = Sustancialmente

. mejor

: : o Mejor
/ ' s |gual
: / / mm Peor

0 mm Sustancialmente
peor

—3Saldo de respuesta

nov abr-13 ago nov abr14 ago nov abr15 ago nov

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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39%

de los empresarios
industriales PyME
espera que su
rentabilidad mejore
en el préximo aio,
proporcion similar a
la registrada tres
meses atras.

Asi, se mantienen
estables las
expectativas de
rentabilidad en el
segmento.
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ICEPYME — Indice de Confianza Empresaria PyME

El ICEPyME mide el humor empresarial, variable que condiciona las decisiones
de produccién e inversion a corto y mediano plazo en las PyME industriales.

-1

Se elabora a partir de datos recogidos en las Encuestas Coyunturales a PyME
industriales de todo el pais y de Software y Servicios informaticos de CABA.

> 2

Cada empresario es consultado respecto de su sensacién sobre su empresa
(y la rentabilidad), su sector de actividad y el pais.

-3

Para cada una de estas dimensiones, se le solicita al empresario que compare el
presente con la situacion respecto a un aiio atras (condiciones actuales), y con

su estimacién respecto a la situacién dentro de un aiio (expectativas futuras).

>4

Por dltimo, se le pide al empresario que indique si considera que es un buen o un mal
momento para realizar inversiones (en industria se especifica en maquinaria y equipo).

-5

A partir de los ejercicios estadisticos Andlisis de correspondencia y Andlisis factorial

se confecciona el siguiente indice:
ICEPyME © condiciones actuales €) expectativas futuras @) momento para invertir

>6
33

El ICEPyME puede variar entre un minimo de 0 y un maximo de 100 puntos.

=17
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Hacia fin de 2015, el ICEPyME se mantiene en niveles similares a los de comienzos de ObservatorioPyme
afio, cuando el nivel de confianza empresaria habia aumentado significativamente,

alcanzando niveles similares a los de principios de 2011, periodo previo a la etapa en que
comenzo la recesion en las firmas industriales mas pequefias. De este modo, se mantiene la
tendencia optimista de cara a 2016.

. , Leve recuperacion de la actividad y
Inicio de la crisis Inicio de Comienzo de caida mejora de la confianza PyME
interna e e en el nivel de acompaiada de una nueva caida
internacional actividad hacia fin de afio

1

- 1

: 1

1

. 1 1

o 1 1

345 : :

493 ! :

48.0 : :

367 1 1

1 1

2013 42.2 1 1

- 2014 37.0 : :
D DD WO O O NMTIMNMNIMNMSIDOWO W 0 D DI © © © v = AN NNMOMOE®OSFTS T O O W
e P e R PP R R YT T YT YT YT YN YT TS Y YT YT NS YT S
= 0 > = 0 > = 0 > = 0 > =2 0 > = 0 > = 0 > 5 0 > % 0 > = 0 > = o0 >
gmo-ﬁmo-ﬁmo-ﬂmoﬂmo-ﬁmonmoﬂmo-ﬂmoﬂmo-ﬁmo
S &€ ©® @ € ® @ € ® @ € ©®© g € ©® @ € ® @ € ©®© g € ©®© g € ®©® @ € ©®© © <

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME



ICEPYME - Indice de Confianza Empresaria PyME

Condiciones actuales y Expectativas futuras

100 -
=O~-Condiciones Actuales

90 -

80 -

70 -

60 -

50 -

40 -

30 -

20 -

10 -

0_
OO OO O MNMNMMOOOWOOWOOOOOO ™~ ANNN
R R R R i R I
=0 > =2 0> =2 0 > = 0 > =20 > =0 >0 > %0 >
o) o) o) o) o] o) o) o)
s 2P 2T P22 P2 P2 P2w P

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Los industriales PyME se
mantienen mas optimistas
respecto a la evolucion de
la actividad en el futuro que
en relacién al desempeio
del ultimo ano, tendencia
que se acentud aliin mas en
la ultima medicion de 2015.
Si bien en ninguno de los
dos casos se observan
cambios sustanciales
respecto al mes de agosto,
la confianza futura
presenté una muy leve
suba, al tiempo que la
percepcion respecto a la
coyuntura no se modifico.
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100 -
, A su vez, el
90 - =O-Empresa =0-Sector =0O-Pais empresariado sigue
80 - siendo mas positivo
respecto al
701 desempeiio de su
60 - propia firma que en
cuanto al sector de
0 actividad de
40 pertenenciay ala
30 - macroeconomia
nacional en general.
20 -
10
! _8888885'S's888888888:::222222333222

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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EMPRESA:

Condiciones actuales, Expectativas futuras y Expectativas de rentabilidad

100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

=O~Condiciones Actuales  =O~Expectativas futuras  =O-Expectativas de rentabilidad
_I.DI-DI-DG.DtDCDNI\I\OOOOOOC’@O’QOO\—‘—\—NN
A A i A d i A I IR
= 0 > 5 0 > 20 > %0 >0 >%0>%0 >%0
"SQP2TP2IIRLRPL2RVP2TLLTIPLRY

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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A nivel Empresa, se
mantiene alta la
confianza empresaria
respecto al desempeiio
en el préximo aiio, tanto
del nivel de rentabilidad
como en cuanto a la
actividad de la firma en
general.

La opinién respecto a la
situacion actual en
relacion a un afo atras
ha mejorado,
superando la marca
registrada a fin del afio
2014.
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SECTOR:
Condiciones actuales y Expectativas futuras

100 -
90 - =O~-Condiciones Actuales
80 -
70 -
60 -
50 -
40 -
30 -
20 -
10 -
0_
2888885558888832233T337¢9%

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Los industriales PyME
siguen manteniéndose
mas pesimistas en
cuanto a las
condiciones actuales
del sector que sobre
su evolucion a futuro,
aunque en ambos
casos se observa una
tendencia positiva.

[To B To B Vo)
= o >
2 o0

Cc <
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PAIS:
Condiciones actuales y Expectativas futuras

100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

[Ted
o
=
o
©

ago-05

nov-05

abr-06
ago-06

=0-Condiciones Actuales

nov-06
abr-07
ago-07
nov-07
abr-08
ago-08
nov-08
abr-09
ago-09
nov-09

abr-10
ago-10

nov-10

abr-11

-O-Expectativas futuras

ago-11
nov-11
abr-12
ago-12
nov-12
abr-13
ago-13
nov-13
abr-14
ago-14

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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La confianza
empresaria PyME en la
situacion
macroeconomica
nacional muestra un
deterioro respecto de
abril y agosto.

Se sostiene la brecha
entre el nivel de
confianzaen la
evolucion futura del
pais y en la coyuntura.
El empresariado sigue
manifestandose mas
optimista de cara al
futuro.
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¢,Considera que el actual es un buen o un mal momento para invertir en
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maquinaria y equipo? ¢ bE EMPRESAS
m=m Buen momento para invertir en Maquinaria y Equipo -O-ICEPYME
Alapardela
evolucion positiva del
ICEPYME, casi la mitad
61063%4%63% de los industriales
PyME continta
51% 0459, » 459 considerando que el
oo 3% 43% actual es un bu_en .
339 339, momento para invertir
28% 27908%° 7 en maquinas y
21% 23% 24% 0, equipamiento. Esta
1293 /0 e proporcion es similar a
‘ ‘ la de principios de
I | 2011.
2888885558888 oo cooYYReRIITLee

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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La Encuesta Coyuntural a PyME industriales — Tercer trimestre de 2015 es una de las encuestas que
periddicamente realiza la Fundacion Observatorio PyME, en aras de cumplir con su mision, que consiste
en promover la valorizacidon cultural del rol de las pequefias y medianas empresas en la sociedad, la
investigacion microeconomica aplicada y las politicas publicas de apoyo al desarrollo productivo.

El objetivo de esta encuesta es analizar el desempefio econdémico de las PyME industriales durante el
trimestre precedente y el ultimo trimestre del afio anterior, individualizar las principales problematicas del

sector, conocer las expectativas de los empresarios y medir el humor empresarial.

Caracteristicas:

m La seleccion de las empresas se realiz6 mediante un muestreo probabilistico estratificado por sector
industrial y cantidad de ocupados. La muestra esta conformada por 400 empresas de todo el pais, se
extrajo de un directorio de empresas industriales PyME representativo del total de las PyME de la
industria manufacturera argentina que el Observatorio PyME utiliza para la realizacion de sus

encuestas estructurales anuales.

Universo de estudio: empresas clasificadas entre los CIlU 15y 37 de la ClIU Rev.3.1.

m Periodicidad trimestral
Los datos fueron recogidos mediante encuestas autoadministradas realizadas durante el mes de
octubre de 2015. Se encuestaron 399 empresas.
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Perspectivas sobre devaluacion, precios y produccion

Variacion de precios ante una devaluacion del 20% -sélo por efecto del
encarecimiento de las importaciones-

Aparatos eléctricos, electronicos e instrumentos de precision I 3.2%
Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado I 2.9%
Productos de caucho y plastico [ 2.6%
Sustancias y productos quimicos Y 2.6%
Autopartes I 2.2%
Papel, edicion e impresion N 2.1%
Promedio PyME industrial [N 1.9%
Magquinaria y equipo Y 1.6%
Vidrio, Ceramica y minerales no metalicos [N 1.4%
Metales comunes y Productos de Metal [N 1.4%
Muebles [N 1.2%
Alimentos y bebidas [N 1.1%
Madera, corcho y paja [ 0.8%

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Una eventual devaluacion
-suba del tipo cambio- del
20% impone un traslado a
precios mayoristas de las
PyME industriales del
1,9%. El impacto
inflacionario de la
devaluacion en el universo
industrial de las empresas
menores —que constituyen
el 50% de la produccién
industrial- fue calculado en
funcion del grado de
dependencia de las
importaciones y el grado
de sustituibilidad de los
insumos importados por
produccion local.
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m En el grafico anterior también se observa que los sectores que mas sufriran el impacto inflacionario frente a una
eventual devaluacidn del 20% son los de Aparatos eléctricos, electronicos e instrumentos de precision (3,2%) y los
de Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado (2.9%). Los sectores que, en cambio, sufriran menor
impacto son los de la Madera y sus productos (0,8%) y los de Alimentos y bebidas (1,1%).

m El impacto de una devaluacién sera mayor entre las PyME exportadoras, ya que éstas muestran una mayor
componente de insumos importados en su funcion de produccidn y ademas estos insumos son de mayor
sofisticacion tecnoldgica y, por lo tanto, menos sustituibles por produccion local.

m La devaluacion del 20% aplicada en enero de 2014 acelero el ritmo de incremento de los precios mayoristas de las
PyME industriales hasta el 40% anual, fundamentalmente por impacto sobre los salarios y menos por efecto sobre el
escaso componente importado de estas empresas. En 2015, por el contrario, el nivel de precios mayoristas de las
PyME industriales descendio hasta estabilizarse durante el tercer trimestre de este afio en la mitad del nivel
registrado el afio pasado. Como en 2014, la tasa de incremento de los precios mayoristas del afio proximo estara
menos influenciada por el impacto de la devaluacion sobre los insumos insustituibles y méas por el impacto de la
misma sobre las negociaciones salariales de la nueva administracion del Pais.

m Desde el punto de vista de la evolucion de la produccion, los empresarios muestran un gran nivel de incertidumbre a
la espera de mayores definiciones sobre las futuras politicas econémicas. La situacién es de cautela: luego del
significativo salto de las expectativas positivas que FOP registrd en abril de 2015 y que se concret6 en el fuerte
repunte de la produccion en el segundo trimestre del afio en curso, el crecimiento de la proporcion de empresarios
con expectativas positivas se detuvo en agosto, manteniéndose asi también en noviembre.

m  Probablemente el ritmo de crecimiento de la produccidén durante el afio 2016 sea, como en el tercer trimestre del
afo en curso, cercano a cero.
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