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Informacion e ideas para la accion

La Coyuntura de las PyME

Industriales

Primer Trimestre de 2018 y
perspectivas




Sintesis de resultados

Desemperio en el Primer

Trimestre de 2018
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En el 1° trimestre de 2018 (con respecto al 4° de 2017)
practicamente no se han registrado variaciones en las
cantidades vendidas ni en el nivel de ocupacion.

En términos interanuales, las cantidades vendidas se
incrementaron fuertemente, manteniendo la senda de
recuperacion (aunque la base de comparacién es baja). Sin
embargo, el nivel de ocupaciéon no muestra cambios.

En los ultimos 6 meses, en términos interanuales, se
recupero la actividad tanto de las pequenas como de las
medianas industrias. Sin embargo, la discrepancia en el
ritmo de crecimiento entre unas y otras es sustantiva,
liderando ampliamente las medianas.

En términos de evolucion del empleo, las asimetrias por tamafio
son mas importantes al continuar en caida la cantidad de
ocupados entre las pequenas industrias (-2,9% en
comparacion al 1° de 2017), mientras que las medianas
vuelven a aumentar su planta de personal (+3.3%, aunque la

recuperacion se inicio a fin de 2017).
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Sintesis de resultados

m En términos interanuales, evolucionaron favorablemente las
cantidades vendidas en la gran mayoria de los sectores. El
mal desempefio se experimento especialmente en la industria
Textil y de calzado y en Autopartes (el primero, con problemas

de competitividad y con un bajo desarrollo interno de las
empresas, mientras que las PyME autopartistas sufren la

competencia importadora).

m Elnivel de ocupacion de las PyME industriales en el 1°
trimestre de 2018 se mantuvo similar al observado en mismo
periodo de 2017. Sin embargo, el sector textil y calzado se
destaca por una caida importante en su numero de ocupados

Desemperio en el Primer

Trimestre de 2018

(6% i.a.)
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Sintesis de resultados

m Después de dos afios, vuelve a ser uno de los principales
problemas el aumento en los costos de las materias primas
(ajuste de tarifas, devaluacion en los primeros meses, etc.).
Sigue siendo igual de importante la dificultad infligida por el
retraso en los pagos de los clientes y continta preocupando

la caida en las ventas. La disminucion de la participacion en
el mercado interno a causa de importaciones permanece en

un grado de relevancia mayor a 2016.

m Entre el 1° trimestre de 2018 y el 4° de 2017, el precio de
venta promedio de las manufacturas PyME se incremento
4,3%, cerca de 1 p.p. por encima del incremento trimestral
anterior (trasladando solo parcialmente el incremento de
costos totales). El alza interanual alcanzo el 16,3% (leve

Principales problemas,

precios Yy rentabilidad

aceleracion).

m 61% de los empresarios declara que la rentabilidad de su
empresa empeoro (en relacion a un afio atras). Este deterioro
tiene su contraparte en una reduccion de la proporcion de

industrias PyME cuya rentabilidad mejor6 (s6lo un 16%).
4
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Inversion y exportaciones

Foro de Opinién Empresarial:
Motivos que influyeron en la decisién de
invertir en 2017
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8 de cada 10 PyME industriales no exportan (el principal
mercado es el interno).

Para la mitad de las empresas exportadoras las ventas al
exterior no experimentaron variaciones.

Durante el primer trimestre y en relacion a un aio atras, 5
de cada 10 empresarios declara haber invertido.

De las empresas inversoras, un 40% ha mejorado sus
inversiones mientras que otro 40% no expresa cambios.
Estos guarismos muestran un leve deterioro en relacion al
afo pasado.

Los factores que mas contribuyeron a la decision de invertir
entre los industriales PyME (que invirtieron) fueron las
perspectivas de la demanda de los productos de su empresa
y la necesidad de no perder cuota de mercado frente a sus
competidores directos. De menor importancia resultaron la
disponibilidad de fondos publicos a tasa subsidiada o posibles

aumentos futuros del costo de financiamiento.
5
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Sintesis de resultados

m Con respecto a las ventas al mercado interno, un 40% de las
PyME industriales espera aumentarlas en el proximo trimestre

mientras que otro 40% no prevé cambios.
La mayoria no espera alteraciones en las ventas al exterior.

Expectativas

m El nivel de ocupacioén se estima invariante por 8 de cada 10
firmas, similar a la expectativa sobre la cantidad de horas

trabajadas.
Mas de la mitad de los empresarios prevé que el precio de

[
venta aumente en el proximo trimestre.

42% de los empresarios industriales PyME espera que su

[ |
rentabilidad mejore en el proximo afio, proporcion mucho
menor a la medicion de fin de 2017 (63%). El 23% espera una

caida.
6 de cada 10 industriales PyME esperan invertir durante el

[ |
préximo afio. De esta proporcion, el 60% preve que las

inversiones empeoren.
6
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ICEPYME

indice de Confianza Empresaria PyME
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El ICEPYME empeor6 significativamente (aunque todavia
no alcanza niveles tan bajos como los observados durante la
crisis 2008-2009 o la recesion de 2014). En esta primera
medicion del afio, registra un descenso del 23% respecto a fin
de 2017 y del 13% respecto a un afo atras.

La reduccion en la confianza de las industrias PyME se
explica tanto por una percepcion deteriorada sobre las
condiciones actuales (en relacién a fin de 2017) y unas
expectativas menos optimistas sobre la evolucion futura.

Se deterioran fuertemente las perspectivas sobre la
situacion de la propia empresa, el sector de actividad y el
pais, si bien los niveles son aun elevados. La confianza en
la macroeconomia nacional vuelve a ubicarse por debajo de
la confianza en la evolucion de la empresa.
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En relacion a la propia empresa, se han deteriorado todos los
componentes, especialmente la confianza en la situacion
econdmica futura de la misma.

En relacion a su sector de actividad, los industriales PyME se
mostraron menos confiados tanto en la coyuntura como en la
situacion economica futura del mismo.

En relacion a la situacion econdmica del pais, las empresas
perciben la coyuntura levemente mejor a la de 2015, mientras
que las expectativas se mantienen en un nivel elevado. En
ambos casos se deteriord la confianza.

Ala par de la abrupta caida en la confianza medida a través
del ICEPYME -nivel general-, se reduce la proporcion de
industriales PyME que consideran al actual un buen momento
para invertir. Este guarismo alcanza sélo al 35% (20 p.p. por
debajo de la ultima medicidn), similar al promedio de 2016.
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DESEMPENO DE LAS
PyME INDUSTRIALES
EN EL PRIMER

TRIMESTRE DE 2018




Evolucion de Cantidades Vendidas y Ocupacion

(Variaciones % respecto al trimestre anterior)

m Cantidades vendidas™ (con estacionalidad) = Cantidades vendidas* (desestacionalizadas) ® Ocupacion

7.7%
5.6%
280, 3.9% 3.7%
0/0
1.5%
B I 0.2% 0.2% o.4%0i%
. - f— |
0.0% -n
0.8%"12%
7.2% )
-8.2%
12017 Il 2017 2017 IV 2017 1 2018

Fuente: Encuesta Coyunturalla PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME.
*Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales

Para desestacionalizar se utiliza el método X12 ARIMA
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En el 1° trimestre de
2018 (con respecto al
4° de 2017)
practicamente no se
han registrado
variaciones en las
cantidades vendidas
ni en el nivel de
ocupacion.
Por su parte, las
ventas reales con
estacionalidad
presentaron una caida
de 8,2%.




(Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior)

Evolucion de Cantidades Vendidas y Ocupacion

m Cantidades vendidas* = Ocupacién
8.6%
3.0%
[ | ]
-0.5% -0.9%
-1.8% -1.8%
2.7% -3.0%
112017 12017 IV 2017

12017

Fuente: Encuesta Coyunturalla PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME.
*Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales
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En términos
interanuales, las
cantidades vendidas
se incrementaron
fuertemente,
manteniendo la senda
de recuperacion
(aunque la base de
comparacion es baja)
Sin embargo, el nivel

1.3%

-0.2% o
de ocupacioén no
muestra grandes

cambios.

12018




Evolucion de Cantidades Vendidas, segiin tamano

de empresa

(Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior)

m Pequefias (10-50 ocupados) = Promedio PyME industrial = Medianas (51-200 ocupados)
17.2%
12.4%

9.9%
8.6%
7.3%
5.8%
0 0 3.4%
2.8% I 3.0% .
N i N N O N
: 0.5% ]
1.8% 2.5%
5.6% 5.5%
112017 Il 2017 IV 2017 12018

12017

Fuente: Encuesta Coyunturalla PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME.
*Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales
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En los ultimos 6 meses,
en términos
interanuales, se
recupero la actividad
tanto de las pequenas
como de las medianas
industrias. Sin embargo,
la discrepancia en el
ritmo de crecimiento
entre unas y otras es
sustantiva, liderando
ampliamente las
medianas.
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Evolucion de Ocupados, segin tamaho de empresa

(Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior)
En términos de

m Pequefias (10-50 ocupados) = Promedio PyME industrial = Medianas (51-200 ocupados)
evolucion del empleo,
las asimetrias por
3.3% . .
tamano son mas
2.0% importantes al continuar
en caida la cantidad de
ocupados entre las
pequerias industrias
I -o?% (-2,9% en comparacion
-o 7% 0.9% al 1° de 2017), mientras
1 79 8% que las medianas
vuelven a aumentar su
27%2.1%2.T% 3.0% 2% 319 2.9% planta de personal
40% (+3.3%, aunque la
recuperacion se inicio a
I11 2017 IV 2017 12018 fin de 2017).

112017

12017

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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TermoOmetro sectorial: Cantidades vendidas

En términos interanuales,
evolucionaron

] 28,8%
favorablemente las

(Variacion % respecto al mismo trimestre del afio anterior)

Productos de caucho y plastico
Aparatos eléctricos, electronicos e instrumentos de precision e 21.7%
Maquinaria y equipo —— 20.5% ; .
Vidho. cerérmica v mirera i . cantidades vendidas en la
idrio, cerdmica y minerales no metalicos — 19.2% gran mayoria de los
Muebles e 18.4% sectores. El mal
m—— 13.9% desempenio se experimento
especialmente en la
= 7.3% : : :
’ industria Textil y de calzado
y en Autopartes (el primero,
con problemas de

Metales comunes y productos de metal

Promedio PyME industrial
= 7.2%
competitividad y con un

= 5.6%
bajo desarrollo interno de

Sustancias y productos quimicos
Papel, edicion e impresion
Alimentos y bebidas = 3.4%
' = 3.49 :
Madera, corcho y paja 3.4% las empresas, mientras que
Otras actividades -6.7% = las PyME autopartistas
Autopartes -8.6% mmm sufren la competencia
8.9% mmm importadora).

Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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(Variacion % respecto al mismo trimestre del afio anterior)

Vidrio, ceramica y minerales no metalicos s 3.5%
Aparatos eléctricos, electronicos e instrumentos de precision s 3.2%
Alimentos y bebidas = 1.6% El nivel de ocupacion
Metales comunes y productos de metal ™= 1.2% de las PyME
industriales en el 1°
Autopartes = 1.1% :
o P | ’ trimestre de 2018 se
Maquinaria y equipo = 1.0% mantuvo similar al
Muebles = 1.0% observado en mismo
Productos de caucho y plastico = 0.9% _ periodo de 2017.
\iad ) _ , Sin embargo, el sector
acera, coreno y paja ' 0.3% textil y calzado se
Promedio PyME industrial -0.2% 1 destaca por una caida
Sustancias y productos quimicos -0.3% 1 importante en su
Papel, edicién e impresion -2.0% . AR (ie 9CUpadOS
(-6% i.a.)
Otras actividades -3.3% m—
Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado -5.9% ——

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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¢, Codmo evolucionaron las ventas al mercado interno y las exportaciones de su ObservatorioPyme
empresa en el ultimo trimestre?
(% DE EMPRESAS)
®m Aumentaron
[ |
Aumentaron : 8 de cada 10 PyME
: = No variaron . .
= No variaron o industriales no exportan
= Disminuveron = Disminuyeron (el principal mercado es el
y = No exportd interno).

Para la mitad de las

Ventas al .
mercado interno Exportaciones empresas exportadoras
las ventas al exterior no

experimentaron
variaciones.
Por otra parte, las ventas
domeésticas se redujeron

A para el 55% de las firmas,
durante el primer trimestre
de 2018 (influencia del

| | | | | | factor estacional).

12017 1120171112017 12018 12017 112017 1112017 12018

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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¢, Como evolucion¢ la cartera de pedidos, el uso de la capacidad instalada, el
stock de materias primas e insumos y el tiempo de entrega de los
proveedores de su empresa en el ultimo trimestre? (% DE EMPRESAS)

Uso de la capacidad

= Aumenté Cartera de pedidos _
. instalada
“ No vario En parte explicado por factores
= Disminuyo estacionales, la cartera de
pedidos cayo para la mitad de las

PyME manufactureras, el 40%
redujo el uso de su capacidad
instalada, y el 30% disminuyo
stocks de insumos y materias
primas. El tiempo de entrega de

12017 112017 1112017 12018 12017 112017 1112017 12018 .
. _ los proveedores no ha sufrido
Stock de materias Tiempo de entrega de grandes modificaciones.
primas e insumos los proveedores

Durante el 1° trimestre, los
sectores con mayor reduccion
de su cartera de pedidos fueron

Papel, edicion e impresion y
Vidrio, ceramica y minerales no

metalicos.

12017 112017 1112017 12018

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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¢, Como vario la cantidad de horas trabajadas por el personal afectado al proceso ObservatorioPyme
productivo de su empresa respecto al trimestre anterior ? T
(% DE EMPRESAS)

= Aumento

= No varié

= Disminuyo

7 de cada 10 PyME
111 2017 12018 industriales de todo el pais

operaron durante el primer
@m trimestre con la misma
cantidad de horas de trabajo
que en el periodo anterior.
Un cuarto de las empresas
disminuyé la carga horaria,

debido en parte a factores
estacionales..

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME




Problemas de las PyME industriales

¢ Cuales de los siguientes problemas afectan actualmente a su empresa?
(% DE EMPRESAS)

Aumento en los costos de las materias primas  F———" 58Y%
Retrasos en los pagos de los clientes s 67%
Caida de las Ventas s 64%
Aumento en los costos salariales  m——_—=T_—_" 5%

Dificultades de financiamiento s 30%
|

Disminucion en la participacion del mercado a === 337
manos de importaciones

Otro e 1123470 ® | Trim 2018

e 16% .
= | Trim 2017

i : w—11% .
Dificultad para satisfacer la demanda == 1123 cyf’ = | Trim 2016

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Después de dos afos,
vuelve a ser uno de los
principales problemas el
aumento en los costos de
las materias primas (ajuste
de tarifas, devaluacion en
los primeros meses, etc.).
Sigue siendo igual de
importante la dificultad
infligida por el retraso en
los pagos de los clientes y
contintia preocupando la
caida en las ventas.

La disminucion de la
participacion en el
mercado interno a causa
de importaciones
permanece en un grado de
relevancia mayor a 2016.

19
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Evolucion del Precio de venta del principal producto
ObservatorioPyme

(Variaciones % respecto al trimestre anterior)

12.9% Entre el 1° trimestre de
2018 y el 4° de 2017, el
precio de venta promedio
de las manufacturas
PyME se increment

4,3%, cerca de 1 p.p. por
encima del incremento

7.3%
3.79 4.3% . 4.3% trimestral anterior.
33%  3.3% o 34% 3.5% El alza interanual alcanzé
el 16,3% (leve
aceleracion).
12016 112016  M2016 IV2016 12017 12017 112017 V2017 12018

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME



|
QU ”/////4

"y,

=
s

Principales costos: insumos y remuneraciones .
fundacion (S

ObservatorioPyme

Wiy

QD

¢, Coémo evoluciond el costo de su principal insumo de produccion y la
remuneracion bruta promedio mensual del personal afectado al proceso productivo

con respecto al trimestre anterior? (% DE EMPRESAS)

Costo del principal En el primer trimestre del afio, 8 de cada 10 empresarios manifestaron haber
percibido subas en el costo del principal insumo y mas de un tercio haber

= Aumento _
¥ Insumo
= No vario incrementado la remuneracion promedio del personal.
= Disminuyo Adicionalmente, se redujo el ritmo de crecimiento de la remuneracion media
pero se aceler6 la suba en el costo del principal insumo en el segmento de

las PyME manufactureras.

Tasa de variacion % trimestral

® Principal insumo de produccion
= Remuneracion promedio del personal

Remuneraciones

9.6% 7 8% 9.5%
57%52%  55% 48% m 5.0%4.5°
I b I 8% I 4.5% 289,
i 1 B J =
12017 112017 2017 IV 2017 12018
Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién 2 1

Observatorio PyME
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Evolucion de la rentabilidad en el ltimo ano

¢, Como considera la rentabilidad actual de su empresa con respecto a la de hace fundacion
TV, rioryme
un afo atras? (% DE EMPRESAS)

o b A : , : . mm Sustancialmente 0
LE s 61Y%

0 m Mejor de los empresarios declara
o A 4 L Z. 0 i
que la rentabilidad de su
empresa (en relacion a un
afo atras) empeoro,

g m |gual s
deteriorandose la
evolucion de la misma.
A5% 439, A 40% s Peor E_ste desmejoramiento
tiene su contraparte en una
. reduccion de la proporcion
= Sustancialmente de industrias PyME cuya
cor rentabilidad mejoré (sélo
P un 16%).
0 0
(1] (1]
0 : ° —Saldo de respuesta

abr15 jul oct abr16 jul oct abr-17 jul oct abr-18

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME 22
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Evolucion de las inversiones en el ltimo ano
¢ Como considera las inversiones actuales de su empresa con respecto a las de fgl;ldmnlﬁ'v";
hace un afno atras? (% DE EMPRESAS) S
™ Noinvirti6 M Si invirtié
m Sustancialmente
mejor

m Levemente mejor
™ [gual
m Levemente peor

= Sustancialmente
peor

abr-17 jul-17 oct-17 abr-18

il - 1t

abr-17 jul-17 oct-17 abr-18

Durante el primer trimestre y en relacién a un aio atras, 5 de cada 10 empresarios declara haber invertido. De éstos,

un 40% ha mejorado sus inversiones mientras que otro 40% no expresa cambios.
Estos guarismos muestran un leve deterioro en relacion al aiio pasado.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME



Expectativas para el II Trimestre de 2018
¢ Como espera que evolucionen las Ventas al mercado interno, las Exportaciones,  fundacién o
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la Cantidad de ocupados, la Cantidad de Hs Trabajadas y el Precio de venta del e

principal producto de su empresa durante el proximo trimestre?
(% DE EMPRESAS)

m Aumentara = No variara = Disminuira

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME

Con respecto a las ventas al mercado interno, un 40% de las
PyME industriales espera aumentarlas en el proximo trimestre
mientras que otro 40% no prevé cambios. Adicionalmente, la
mayoria no espera alteraciones en las ventas al exterior. Por su
parte, el nivel de ocupacion se estima invariante por 8 de cada 10
firmas, similar a la expectativa sobre la cantidad de horas
trabajadas. Por ultimo, mas de la mitad de los empresarios preve
que el precio de venta aumente en el proximo trimestre.



Expectativas de rentabilidad

¢, Como espera que evolucione la rentabilidad de su empresa durante el proximo
afio? (% DE EMPRESAS)

4% 4% 4% 6% 6% 6% 6% 4% 5% 2% Sustancialmente

mejor

, = Mejor

s |gual

m Peor

/l VA 0

A N mm Sustancialmente
peor

—3Saldo de respuesta

abr-15  jul oct abr-16 jul oct abr17 jul oct abr-18

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME

|
QU 'I//////

i,
i

.. TN
fundacion
ObservatorioPyme

42%

de los empresarios
industriales PyME
espera que su
rentabilidad mejore
en el préximo aio,
proporcion mucho
menor a la medicion
de fin de 2017.

El 23% espera una
caida de su
rentabilidad.

De este modo, se
observa un
deterioro en las
expectativas sobre
rentabilidad futura.

25
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Expectativas de inversion
¢ Como espera que evolucionen las inversiones de su empresa durante el proximo fundacion "
8% rioryme
afo? (% DE EMPRESAS) J——
" No invertira M Si invertira
m Sustancialmente

mejor

m Levemente mejor
™ [gual
_ = Levemente peor
= Sustancialmente
| | | | | | peor

abr-17 jul-17 oct-17 abr-18

abr-17 jul-17 oct-17 abr-18

6 de cada 10 industriales PyME esperan invertir durante el préximo afio. De esta proporcion, el 60% prevé que las

inversiones empeoren, guarismo muy superior al relevado en periodos previos. Un tercio de quienes prevén invertir,
asumen que las inversiones mejoraran.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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ICEPYME — Indice de Confianza Empresaria PyME

El ICEPyME mide el humor empresarial, variable que condiciona las decisiones
de produccién e inversion a corto y mediano plazo en las PyME industriales.

-1

Se elabora a partir de datos recogidos en las Encuestas Coyunturales a PyME
industriales de todo el pais y de Software y Servicios informaticos de CABA.

> 2

Cada empresario es consultado respecto de su sensacién sobre su empresa
(y la rentabilidad), su sector de actividad y el pais.

-3

Para cada una de estas dimensiones, se le solicita al empresario que compare el
presente con la situacion respecto a un aiio atras (condiciones actuales), y con

su estimacién respecto a la situacién dentro de un aiio (expectativas futuras).

>4

Por dltimo, se le pide al empresario que indique si considera que es un buen o un mal
momento para realizar inversiones (en industria se especifica en maquinaria y equipo).

-5

A partir de los ejercicios estadisticos Andlisis de correspondencia y Andlisis factorial

se confecciona el siguiente indice:
ICEPyME © condiciones actuales €) expectativas futuras @) momento para invertir

>6
28

El ICEPyME puede variar entre un minimo de 0 y un maximo de 100 puntos.

=17
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El ICEPYME empeoro significativamente (aunque todavia no alcanza niveles tan bajos ——
como los observados durante la crisis 2008-2009 o la recesion de 2014).

En esta primera medicion del afio, registra un descenso del 23% respecto a fin de 2017 y del
13% respecto a un afio atras.

Leve recuperacion de la actividad y

100 - Inicio de la crisis o : : ' i
e Inicio de Comienzo de caida en mejora de la confianza PyME
90 - : : recuperacion el nivel de actividad acompanada? de.’ SRERR galda
internacional hacia fin de aio

80 - ;
70 -
6( q.) 9 I
7,892 -
VN PROMEDIO ANUAL !

:
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
50 - :
A 8
1
40 - 1 é 1 1
1 1 1
1 1 1 1
1 1 1 1
1 1
30 : : 1 1 1
1 1 1
2012 36.7 : : | | |
20 - 2013 42.2 ! ! : ! !
2014 37,0 1 1 1 1 1
1 1 1
10 2015 48.3 X X X X X
2016 49.9 : : : : :
2017 52.4 1 1 1 1 1
0_ 1 1 1 1 |
1 1 1 1 1
WO UL OO O MNMMOOOWOWOOWOOOOOO T T N ANANODYONSTATTOLILOLL O OO NMMNNMDMOO
S e R o T R e A T
S S 0858 5068650850650 6850685068>50685068508585068>508508
T O ®™O m®wm™O®M™TO®M™MO®M™™MOE® ™O®™MOm®M™MOE® ™O®™O m®m™O ® ™OT®©

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Condiciones actuales y Expectativas futuras

=0-Condiciones Actuales
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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La reduccion en
la confianza de
las industrias
PyME se explica
tanto por una
percepcion
deteriorada
sobre las
condiciones
actuales (en
relacion a fin de
2017) y unas
expectativas
menos
optimistas sobre
la evolucion
futura.

30
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Empresa, Sector de actividad y Pais

100 ~

=0-Sector -0-Pais

-O-Empresa

80 -
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Se deterioran
fuertemente las
perspectivas sobre
la situacion de la
propia empresa, el
sector de actividad
y el pais, si bien los
niveles son aun
elevados.

La confianza en la
macroeconomia
nacional vuelve a
ubicarse por debajo
de la confianza en
la evolucion de la
empresa.
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EMPRESA:
Condiciones actuales, Expectativas futuras y Expectativas de rentabilidad

100 - N _ | ~ En relacién a la
%0 - =0O-Condiciones Actuales ~O-Expectativas futuras =O-Expectativas de rentabilidad propia empresa, se
han deteriorado
80 - todos los
componentes,

especialmente la

confianza en la

situacion

economica futura

de la misma.

Continua

20 - observando una

discrepancia

0. amplia entre las

Seoc-ccooNpnezErewweeen~~~o perspectivas sobre

5555585555255 555255585255=2555558255858532%% Jacoyunturaylas

expectativas.

10 -

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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SECTOR:

Condiciones actuales y Expectativas futuras
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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En relacion a su
sector de actividad,
los industriales
PyME se mostraron
menos confiados
tanto en la
coyuntura como en
la situacion
econdmica futura
del mismo.

Se mantuvo la
amplia brecha entre
el nivel de confianza
actual y el futuro.
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PAIS:
Condiciones actuales y Expectativas futuras

100 ~

-0-Condiciones Actuales -O-Expectativas futuras
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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En relaciéon ala
situacion
econdmica del
pais, las empresas
perciben la
coyuntura
levemente mejor a
la de 2015,
mientras que las
expectativas se
mantienen en un
nivel elevado.

En ambos casos se
deterioro la
confianza.
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¢ Considera que el actual es un buen o un mal momento para invertir en fundacion
. . . 8% rioryme
magquinaria y equipo?

N\

N

msm Buen momento para invertir en Maquinaria y Equipo -O-ICEPYME Alapardela
(% DE EMPRESAS)

abrupta caida en la
confianza medida a
través del
ICEPYME -nivel
general-, se reduce
la proporcion de

5%  industriales PyME
59A45% 46% que consideran al
actual un buen
38%|35% momento para
invertir. Este
guarismo alcanza
solo al 35% (20 p.p.
por debajo de la
ultima medicion),
similar al promedio
de 2016.

64%

61p3% 63‘% 1%
57%

51% 48%
47%

48%
4%  41%

e
37% 39% 3800 0
% |

359 30

33% 319,

33%
oy 2 2798%
0 0
21% 17;35 20%
0
12%3%
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Motivos que incentivan la inversion

A quienes invirtieron en 2017, ; cual fue la importancia de cada uno de los

siguientes motivos que su empresa considerd al momento de tomar la decision de

invertir en 20177

Grado medio de relevancia

Las perspectivas generales

del pais
= -";9::—-" ~ Las perspectivas de la
Otro motivo .~ — § ///// |~ demanda de los productos de
D O T TN su empresa

La necesidad de no perder

Elsurgimientodeuna / / / / / /1/2< | O\ 0\ N\
oportunidad de mercado (—<———<——Q-t< <M cuota de mercado frente a sus
inesperada competidores directos

/ /
VA A A

/ La necesidad de no perder
~_—"cuota de mercado frente a las
importaciones

La oportunidad ofrecida por fa \

disponibilidad de fondos

publicos subsidiados para
realizar la inversion

La prevision sobre aumentos
futuros de la tasa de interés
para el financiamiento de la

inversion

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Si bien no se desatacan
significativamente por
encima de los restantes, los
factores que mas
contribuyeron a la toma de
decisiones en materia de
inversion fueron las
perspectivas de la
demanda de los productos
de suempresay la
necesidad de no perder
cuota de mercado frente a
sus competidores directos.
Es decir, las condiciones
locales del propio mercado
en que operan son los
principales determinantes.

Otro motivo: mantener o ampliar
capacidad de produccion, mejorar la
productividad/reducir costos,
remodelacion edilicia y exigencias de
estandares de calidad.
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La Encuesta Coyuntural a PyME industriales — Primer trimestre de 2017 es una de las encuestas que
periddicamente realiza la Fundacion Observatorio PyME, en aras de cumplir con su mision, que consiste
en promover la valorizaciéon cultural del rol de las pequefias y medianas empresas en la sociedad, la
investigacion microeconoémica aplicada y las politicas publicas de apoyo al desarrollo productivo.

El objetivo de esta encuesta es analizar el desempefio econdémico de las PyME industriales durante el
trimestre precedente y el ultimo trimestre del afio anterior, individualizar las principales problematicas del
sector, conocer las expectativas de los empresarios y medir el humor empresarial.

Caracteristicas:

m La seleccion de las empresas se realiz6 mediante un muestreo probabilistico estratificado por sector
industrial y cantidad de ocupados. La muestra esta conformada por 400 empresas de todo el pais, se
extrajo de un directorio de empresas industriales PyME representativo del total de las PyME de la
industria manufacturera argentina que el Observatorio PyME utiliza para la realizacion de sus
encuestas estructurales anuales.

m  Universo de estudio: empresas clasificadas entre los CIlU 15y 37 de la ClIU Rev.3.1.

m Periodicidad trimestral

m Los datos fueron recogidos mediante encuestas autoadministradas realizadas durante el mes de abril
de 2018. Se encuestaron 414 empresas.
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