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Informacion e ideas para la accion

La Coyuntura de las PyME
industriales

Segundo Trimestre de 2018 y
perspectivas
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Sintesis de resultados
En el 2° trimestre de 2018 (con respecto al 1° de 2018) se ha

|
registrado una caida tanto en las cantidades vendidas

Desempefio en el
(-2,1%) como en el nivel de ocupacion (-2,4%).

Segundo Trimestre de

2018
= En términos interanuales (segundo trimestre de 2018 en
General y por tamafio . . , ~ . .
relacion a igual periodo del aio anterior), las cantidades
vendidas aumentaron 4,5% (menos que en los dos trimestres
anteriores). Sin embargo, el nivel de ocupacién cay6 1,4%,

acumulando dos afios y medio sin aumentos.
= En términos interanuales, la discrepancia en el ritmo de
crecimiento de la actividad entre pequenas y medianas es
sustantiva, liderando ampliamente las medianas.
m En cuanto a la evolucion del empleo, las asimetrias por tamafio
son mas importantes al profundizarse la caida en la cantidad

de ocupados entre las pequenas industrias (-4,6% en
comparacion al 2° de 2017), mientras que las medianas

vuelven a aumentar su planta de personal (+2.7%).
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Desempefio en el

Segundo Trimestre de
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En términos interanuales, se observan disparidades
sectoriales. Por ejemplo, Muebles y Vidrio, ceramica y
minerales no metalicos experimentaron importantes aumentos
(vinculados a la opcion de remodelar inmuebles y de obras
iniciadas en periodos anteriores que en el segundo trimestre
demandaron materiales de terminacion), mientras que la
industria Textil y de calzado y la autopartista reflejaron las
mayores contracciones (el primero, con problemas de
competitividad sumados a la caida del consumo, mientras que
las PyME autopartistas sufren la competencia importadora y
se vinculan mas al sector agrario y automotriz, con menor
demanda).

En cuanto al nivel de ocupacion, la mayoria de los sectores
experimentaron reducciones, mientras que sélo Eléctrica y
electronica y Maquinaria y equipo muestran incrementos
(leves, a la par de aumentos en las cantidades vendidas).

La base de comparacion (11-2017) no es elevada, tras un 2016
recesivo.
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. m Enrelacion a los dos afios anteriores, aumenta la proporcion
Principales problemas, de empresas que sufren principalmente del aumento en los
precios Y rentabilidad costos de las materias primas (devaluacion y aumento de
precios de bienes y servicios internos), asi como continua
siendo de muy importante el retraso en el cobro a los
clientes. A la par, las dificultades de financiamiento se
recrudecen, con casi el doble de firmas padeciéndolo en
relacion a igual periodo del afio anterior.

m Entre el 1°y 2° trimestre de 2018, el precio de venta
promedio de las manufacturas PyME se incrementd 10,9%,
casi 7 p.p. por encima del incremento registrado en los
primeros tres meses del afio (impacto de la devaluacion y, en
menor medida, de ajustes en tarifas y salarios). El alza
interanual alcanzo el 24,7% (aceleracion de 8 p.p.).

m 79% de los empresarios declara que la rentabilidad de su
empresa empeoro (en relacion a un afio atras),
deteriorandose sustancialmente su evolucion.
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Inversion y exportaciones
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8 de cada 10 PyME industriales no exportan (el principal
mercado es el interno).

Para la mitad de las empresas exportadoras las ventas al
exterior no experimentaron variaciones intertrimestrales.

Durante el segundo trimestre y en relacién a un ano atras,
4 de cada 10 empresarios declara haber invertido.

De las empresas inversoras, un 45% no ha modificado sus
inversiones, mientras que un 22% las mejord y para el 34%
se deterioraron. Estos guarismos muestran un
desmejoramiento en relacion al afio pasado.
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Con respecto a las ventas al mercado interno, 4 de cada 10
PyME industriales espera reducciones en el proximo trimestre,
mientras que igual proporcion preve un aumento de éstas.

9 de cada 10 no espera alteraciones en las ventas al exterior.

El nivel de ocupacion se estima invariante por 8 de cada 10
firmas, similar a la expectativa sobre la cantidad de horas
trabajadas.

6 de cada 10 empresarios prevé que el precio de venta
aumente en el tercer trimestre del afo.

Un tercio de los industriales PyME espera que su rentabilidad
mejore en el proximo afio, proporcion mucho menor a la
medicion de principio de afio. Las expectativas sobre
rentabilidad se deterioraron.

La mitad de los industriales PyME prevén invertir durante el
proximo afo, guarismo inferior a mediciones anteriores.
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m EIICEPYME volvié a empeorar significativamente,
|ICEPYME alcanzando un nivel mas bajo que el promedio durante la
crisis de 2008-2009 y la recesion de 2014. En esta segunda
Idice de Confianz Empresatia PyME medicion del afio, registra un descenso del 2% respecto a
abril de 2018, del 41% respecto a fines de 2017 y del 29%

respecto a un ano atras.

m La reduccion en la confianza de las industrias PyME se
explica tanto por una percepcion muy deteriorada sobre las
condiciones actuales (por debajo de la crisis 2008) y
expectativas mucho menos optimistas sobre la evolucion
futura.

m Se deterioran fuertemente las perspectivas sobre la
situacion de la propia empresa, el sector de actividad y el
pais. La confianza en la macroeconomia nacional vuelve a
ubicarse por debajo de la confianza en la evolucién de la
empresa y del sector de actividad.



Sintesis de resultados

ICEPYME

indice de Confianza Empresaria PyME
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En relacion a la propia empresa, se han deteriorado todos los
componentes, especialmente la situacion actual (acorde a un
desfavorable desempefio trimestral). Las expectativas se
ubican cerca del nivel observado durante la recesion de 2014.

En relacion a su sector de actividad, también desmejoro la
confianza de los industriales PyME: la percepcion de la
situacion actual muestra el nivel mas bajo de toda la serie y las
expectativas sobre la evolucion futura se acercan a las de

2014.

Para julio de 2018, se deteriord la percepcion sobre la
coyuntura macroeconomica (presente y futura).

A la par de la abrupta caida en la confianza medida a través
del ICEPYME -nivel general-, se redujo marcadamente la
proporcion de industriales PyME que consideran al actual un
buen momento para invertir. Este guarismo alcanza solo al
15%, uno de los ratios mas bajos de la serie iniciada en abril

de 2005.



\ll/
aw II/,//

- @2
2, &
TN\

|
\U II//,/

\

fundacion
ObservatorioPyme

9

DESEMPENO DE LAS
PyME INDUSTRIALES
EN EL SEGUNDO

TRIMESTRE DE 2018
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Evolucion de Cantidades Vendidas y Ocupacion

(Variaciones % respecto al trimestre anterior)
m Cantidades vendidas™ (con estacionalidad) = Cantidades vendidas* (desestacionalizadas) ® Ocupacion

En el 2° trimestre de

2018 (con respecto al

1°) se ha registrado
una caida tanto en las
cantidades vendidas
como en el nivel de
ocupacion (2,1%y

2,4%

respectivamente).

1.7%
5.6%

3.0%
2.8%
0.2% : 0% :
— ___ Im I
Por su parte, las

0.5%
|
H
ventas reales con
estacionalidad no
mostraron cambios en

el trimestre.

-1.2%
-8.2%
12018 112018

IV 2017

112017 112017

Fuente: Encuesta Coyunturalla PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME.
*Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales

Para desestacionalizar se utiliza el método X12 ARIMA



|

N\

iy,

i
i

fundacion
ObservatorioPyme

Evolucion de Cantidades Vendidas y Ocupacion

(Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior)
m Cantidades vendidas* = Ocupacion
En términos
interanuales, las
cantidades vendidas
aumentaron 4,5%

(menos que en los dos

trimestres anteriores).

Sin embargo, el nivel
de ocupacion volvié a
caer (-1,4% respecto al
2° trimestre de 2017),

. acumulando dos afios y

-0.2%
-1.4% o o
medio sin variaciones
positivas.

8.6%
1.3%
4.5%

3.0%

.
-0l9%

-0.5%
-1.8%
IV 2017 12018

-3.0%
112017 112017

Fuente: Encuesta Coyunturalla PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME.
*Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales



Evolucion de Cantidades Vendidas, segiin tamano

de empresa

(Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior)

17.2%

m Pequefias (10-50 ocupados) = Promedio PyME industrial = Medianas (51-200 ocupados)

9.9%
5.8%
I 3.0%
0.5% ]
-2.5%

-5.5%
12017

112017

12.4%
8.2%

8.6%
1.3%
4.5%

4%
1 6%

1.8%

IV 2017 12018 112018

Fuente: Encuesta Coyunturalla PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
*Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales
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En términos
interanuales, la
discrepancia en el ritmo
de crecimiento de las
cantidades vendidas
entre pequenasy
medianas es sustantiva
liderando ampliamente
las medianas.




Evolucion de Ocupados, segin tamaho de empresa

(Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior)

® Pequefias (10-50 ocupados)
3.3%

= Medianas (51-200 ocupados)

= Promedio PyME industrial
2.7%

2.0%

N L
0.7% 0.9%
- 0,
1.7% -1.8% 14%
- 0,
'3.0% 2.7 A) _3.1% '2.9%
-4.0%
-4.6%
1112017 IV 2017 12018 112018

112017

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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En términos de
evolucion del empleo,
las asimetrias por
tamano son mas
importantes a
continuar en caida la
cantidad de ocupados
entre las pequerias
industrias (-4,6% en
comparacion al 2° de
2017), mientras que las
medianas vuelven a
aumentar su planta de
personal (+2.7%; la
recuperacion se inicié a
fin de 2017).




TermoOmetro sectorial: Cantidades vendidas

(Variacion % respecto al mismo trimestre del afio anterior)

Muebles
Vidrio, ceramica y minerales no metalicos
Aparatos eléctricos, electronicos e instrumentos de precision

Metales comunes y productos de metal

e 33.4%
— 22.0%
— 17.9%
—16.2%

Magquinaria y equipo m— 13.7%
Sustancias y productos quimicos = 9.7%
Productos de caucho y plastico = 71%
Promedio PyME industrial = 4.5%
Papel, edicion e impresion 10.7%
Madera, corcho y paja -0.4% |
Alimentos y bebidas -3.0% =
Otras actividades -71.4% wm
Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado -8.2%, mmm
Autopartes -13.3% m—

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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En términos interanuales,
se observan disparidades
sectoriales. Muebles,
Vidrio, Eléctrica y
electronica,
Metalmecanica y las

industrias quimicas han
crecido. Autopartes'y
Textiles y calzado (caida
del consumo, competencia
de importaciones) son los
sectores de peor
desempefio.




Termometro sectorial: Ocupacion

(Variacion % respecto al mismo trimestre del afio anterior)

Aparatos eléctricos, electrénicos e instrumentos de precision
Maquinaria y equipo
Autopartes

Metales comunes y productos de metal
Muebles

Sustancias y productos quimicos
Alimentos y bebidas

Papel, edicion e impresion

— 3.1%
m 1.2%
10.3%

10.3%
10.1%

-1.0% =
-1.1% =

-1.3% m=
-1.4% w=

Promedio PyME industrial

-1.8% -
-2.7% m—

Productos de caucho y plastico

Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado

Vidrio, ceramica y minerales no metalicos
Otras actividades

Madera, corcho y paja

-4.0% me—
-4.7% ———

-7.1% EEE———

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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El nivel de ocupacion
de las PyME industriales
en el 2° trimestre de
2018 se contrajo con
respecto al mismo
periodo de 2017. Esta
evolucién se observa en
la mayoria de los
sectores, a excepcion de
Autopartes, Metales 'y
Muebles que no
muestran cambios, y
Electrica y Electronica y
Maquinaria y equipo que
en relacion a un afio
atras ampliaron
moderadamente su
planta de personal.
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¢, Codmo evolucionaron las ventas al mercado interno y las exportaciones de su ObservatorioPyme
empresa en el ultimo trimestre?
(% DE EMPRESAS)
®m Aumentaron
[ |
Aumentaron : 8 de cada 10 PyME
: = No variaron . .
= No variaron o industriales no exportan
= Disminuveron = Disminuyeron (el principal mercado es el
y = No exportd interno).
Ventas al Para la mitad de las
mercado interno Exportaciones empresas exportadoras
las ventas al exterior no
experimentaron

variaciones durante el
segundo trimestre del afio
en relacion al primero.

%, Por otra parte, las ventas
domeésticas se redujeron
para mas de la mitad de
las firmas, durante el

Coonmor Coonomr respectivo trimestre (se

2017 2017 2017 2018 2018 2017 2017 2017 2018 2018 consolida la mala

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME coyu ntura)‘
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Nivel de demanda, capacidad instalada y materias primas

¢, Como evoluciond la cartera de pedidos, el uso de la capacidad instalada, el

stock de materias primas e insumos y el tiempo de entrega de los
proveedores de su empresa en el ultimo trimestre? (% DE EMPRESAS)

Uso de la capacidad

Cartera de pedidos
instalada

m Aumento
™= No vario
® Disminuy6

112017 1112017 12018 112018

Tiempo de entrega de
los proveedores

112017 1112017 12018 112018

Stock de materias
primas e insumos

112017 1112017 12018 112018

112017 1112017 12018 112018

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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En un contexto econdmico
complicado y acorce con el mal
desempefio trimestral, la cartera
de pedidos cayo para la mitad de
las PyME manufactureras, 4 de
cada 10 redujeron el uso de su
capacidad instalada, y un tercio
disminuy6 stocks de insumos y
materias primas. El tiempo de
entrega de los proveedores no
ha sufrido grandes modificaciones.
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¢, Como vario la cantidad de horas trabajadas por el personal afectado al proceso ObservatorioPyme
productivo de su empresa respecto al trimestre anterior ? T
(% DE EMPRESAS)

= Aumento

= No varié

= Disminuyo

7 de cada 10 PyME
12018 112018 industriales de todo el pais

operaron durante el
segundo trimestre con la
misma cantidad de horas de
trabajo que en el periodo
anterior.

Un cuarto de las empresas
disminuyé la carga horaria,
respondiendo a una menor
actividad.

4/ I,

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME




Problemas de las PyME industriales

¢ Cuales de los siguientes problemas afectan actualmente a su empresa?
(% DE EMPRESAS)

I 87%

Aumento en los costos de las materias primas  F——————_——_——— gggo
e 63Y%

I 75%
Retrasos en los pagos de los clientes s 65{?1‘7
I ()

_ . 73%
Caida de las Ventas mom 63%
. 739%,

P 63%
Aumento en los costos salariales  m——" 717 *)ﬁ,(y
| ()

P 509
Dificultades de financiamiento s 28% ’

Disminucion en la participacion del mercado a 31%

manos de importaciones =25%31% = 11 Trim 2018
Dificultad tisfacer la d d -—7%11° = Trim 2017
ficultad para satisfacer la demanda == g0l o = 1| Trim 2016

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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En relacion a 2016 y 2017,
aumenta la proporcion de
empresas que sufren
principalmente del aumento
en los costos de los insumos
(devaluacién y aumento de
precios de bienes y servicios
internos), asi como continta
siendo un gran problema el
retraso en el cobro a
clientes. Estas dos son las
principales dificultades en la
actualidad.

Las dificultades de
financiamiento recrudecen,
con casi el doble de firmas
padeciéndolo en relacion a
igual periodo del afo
anterior.

19
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Evolucion del Precio de venta del principal producto
ObservatorioPyme

(Variaciones % respecto al trimestre anterior)

En el 2° trimestre de 2018,
10.9% el precio de venta promedio
de las manufacturas PyME
se increment6 10,9%, casi 7
p.p. por encima del
incremento registrado en el
1° trimestre. Esto se debio

en primer lugar a la

1.3%
. 4.3% 4.3% devaluacion, pero también
33%  33% ST 34% 3.5% influyé la suba de tarifas y
salarios (paritarias).
El alza interanual alcanz¢ el
24,7% (8 p.p. superior al
interanual del 1° trimestre).
12016  M2016  IV2016 12017 112017 12017 V2017 12018 112018

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Principales costos: insumos y remuneraciones
fundacion K/

ObservatorioPyme

¢, Coémo evoluciond el costo de su principal insumo de produccion y la
remuneracion bruta promedio mensual del personal afectado al proceso productivo

con respecto al trimestre anterior? (% DE EMPRESAS)

En el segundo trimestre del afio, 9 de cada 10 empresarios manifestaron

= Auments  COSto del principal . mpresa
N g insumo haber experimentado subas en el costo del principal insumo y 8 de cada
= Novario 10 haber incrementado la remuneracion promedio del personal.

= Disminuyo w "%

Adicionalmente, tanto el ritmo de crecimiento de la remuneracion media
como del precio del principal insumo de produccion se aceleraron en el
segmento de las PyME manufactureras.

Tasa de variacion % trimestral

0
93% ® Principal insumo de produccion
= Remuneracion promedio del personal
20.6%

Remuneraciones

@ 9.6% o, 9.5% 9.9%
5.5% I 4 8% 5.0% 4.5% )50, I

IV 2017 12018 112018

112017 12017

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién 2 1

Observatorio PyME
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¢,Como considera la rentabilidad actual de su empresa con respecto a la de hace fundacion
, TV, Tl yme
un ano atras? (% DE EMPRESAS) e
0 o 0 40 ‘0 0 - o 0%
b 139, : . mm= Sustancialmente 0
' © 159, mejor 7 9 0
£ /0
° 25% m Mejor de los empresarios declara
b o W o que la rentabilidad de su

empresa (en relacion a un
afo atras) empeoro,

b 42% w|gual
deteriorandose
449, sustancialmente la
A A5% 439, 39% 40% w Peor evolucion de la misma.
4
(1]
w Sustancialmente
° peor
A ° () 0) 0 0
: ° —Saldo de respuesta

jul-15 oct abr jul-16 oct abr jul-177 oct abr jul-18

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME




Evolucion de las inversiones en el ultimo ano
¢, Como considera las inversiones actuales de su empresa con respecto a las de

hace un afo atras? (% DE EMPRESAS)

™ No invirtidc M Si invirtio

i - 1

jul-17 oct-17 abr-18 jul-18

jul-17 oct-17 abr-18 jul-18
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m Sustancialmente
mejor
m Levemente mejor

= [gual
m Levemente peor

= Sustancialmente
peor

Durante el segundo trimestre y en relacion a un aio atras, el 45% de los empresarios declara haber invertido. De

éstos, un 45% no ha modificado sus inversiones mientras que un 22% las mejoré y para el 34% se deterioraron.

Estos guarismos muestran un desmejoramiento en relacién al aino pasado.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Expectativas para el III Trimestre de 2018
fundacién LN

¢ Como espera que evolucionen las Ventas al mercado interno, las Exportaciones, ~ fundacion - ©0
la Cantidad de ocupados, la Cantidad de Hs Trabajadas y el Precio de venta del e

principal producto de su empresa durante el proximo trimestre?
(% DE EMPRESAS)

I

it

\

Q
I

m Aumentara = No variara = Disminuira

Con respecto a las ventas al mercado interno, un 40% de las
PyME industriales espera una reduccion en el proximo trimestre
mientras que un 25% no prevé cambios. Adicionalmente, la mayoria
no espera alteraciones en las ventas al exterior. Por su parte, el
nivel de ocupacion se estima invariante por 8 de cada 10 firmas,
similar a la expectativa sobre la cantidad de horas trabajadas. Por
ultimo, 6 de cada 10 empresarios prevé que el precio de venta
aumente en el proximo trimestre.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME.



Expectativas de rentabilidad

¢, Como espera que evolucione la rentabilidad de su empresa durante el proximo
afio? (% DE EMPRESAS)

4% 4% 4% 5%  pl

6%

Sustancialmente
mejor

6% 6% 6%
= Mejor

s |gual

m Peor

mm Sustancialmente
peor

—3Saldo de respuesta

jul<15 oct abr jul-16 oct abr jul-17 oct abr jul-18

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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33%

de los empresarios
industriales PyME
espera que su
rentabilidad mejore
en el préximo aiio,
proporcion mucho
menor a la medicion
anterior.
Proporciones
similares no
esperan cambios o
prevén un
empeoramiento.
En suma, las
expectativas sobre
rentabilidad se
deterioraron.

N

25
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Expectativas de inversion
¢, Como espera que evolucionen las inversiones de su empresa durante el proximo fundacion
servatorioryme
afo? (% DE EMPRESAS) J——
™ No invertira M S;j invertira
m Sustancialmente

mejor

0
m Levemente mejor
= [gual
_ = Levemente peor
= Sustancialmente
| | | | | | peor

jul-17 oct-17 abr-18 jul-18

jul-17 oct-17 abr-18 jul-18

La mitad de los industriales PyME prevén invertir durante el préximo afo, guarismo inferior a mediciones anteriores.

De esta proporcion, el 36% prevé mejoras y un 22% prevé desmejoramientos.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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ICEPYME — Indice de Confianza Empresaria PyME

El ICEPyME mide el humor empresarial, variable que condiciona las decisiones
de produccién e inversion a corto y mediano plazo en las PyME industriales.

-1

Se elabora a partir de datos recogidos en las Encuestas Coyunturales a PyME
industriales de todo el pais y de Software y Servicios informaticos de CABA.

> 2

Cada empresario es consultado respecto de su sensacién sobre su empresa
(y la rentabilidad), su sector de actividad y el pais.

-3

Para cada una de estas dimensiones, se le solicita al empresario que compare el
presente con la situacion respecto a un aiio atras (condiciones actuales), y con

su estimacién respecto a la situacién dentro de un aiio (expectativas futuras).

>4

Por dltimo, se le pide al empresario que indique si considera que es un buen o un mal
momento para realizar inversiones (en industria se especifica en maquinaria y equipo).

-5

A partir de los ejercicios estadisticos Andlisis de correspondencia y Andlisis factorial

se confecciona el siguiente indice:
ICEPyME © condiciones actuales €) expectativas futuras @) momento para invertir

>6
28

El ICEPyME puede variar entre un minimo de 0 y un maximo de 100 puntos.

=17
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El ICEPYME volvié a empeorar significativamente, alcanzando un nivel mas bajo que el ——
promedio durante la crisis 2008-2009 o la recesion de 2014.

En esta segunda medicion del afio, registra un descenso del 24% respecto a principio de 2018
y del 29% respecto a un afio atras.

Leve recuperacion de la actividad y

5

1,
48.1 19749508

100 - Inici la crisi o : : i i
- i?ﬂi emzz =S Inicio de Comienzo de caida en mejora de la confianza PyME
90 - : : recuperacion el nivel de actividad acompanada_ d? HIEEENE i
internacional hacia fin de afio
80 - | | | \l/ M
60. 9. ! ! ! !
o0 o7 I : | : |
9. : :

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
- O
50 ° X N-0—U—U 44.9
2006 55.4 1\ :
40 - 2007 47.4 : : . .
2008 35.3 : : : !
2009 34.5 | | 1 1 1
30 - 2010 493 ! ! : ! !
2011 48.0 1 1 1 1 1
o0 - 2012 36.7 | | | X X
2013 42.2 ! ! : : :
2014 37,0 | 1 | 1 1
10 - 2015 48.3 ! ! ! ! !
2016 49,9 1 1 1 1 1
0. 2017 52.4 : : | | |
1 1 1
VDWW OOONNNMINMOO®OODDNDNO OO~ r~NANNMMOTE IO LW O®ON~N~ N~
PR e e e e e RS TN T YN NN T NS TSN N ST TS LST RS SYT SRS YT Y
S e S e e S e e S e ) S e et S e et S e et S e o) S e o) S e o) S e o) S e o) S e e S e
R - - R - R - R - R - R - R - R - R - R - R - R -
T TO0R®TO0wWTOR®TO W TOR®TO®WTOR®TOw®WTOR®TO®TOR®TO®™TOT®™

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME



|
QU II//////

=

Iy,

ICEPYME - Indice de Confianza Empresaria PyME

Nl
7w

N

7, N
T\
fundacién

ObservatorioPyme

Condiciones actuales y Expectativas futuras

100 - La redL_Iccién en
=0O~-Condiciones Actuales =O~Expectativas futuras la confianza de
0 las industrias
PyME se explica
tanto por una
" percepcion muy
deteriorada
sobre las
condiciones
actuales (por
debajo de la
crisis 2008) y
unas
b expectativas
0 mucho menos
® o@@* SIS 06'@ '&'\Q A .&"& SIS .\#\& o g,\"{o IR @Q X optimistas sobre
la evolucion
futura.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Empresa, Sector de actividad y Pais

100 -
~O-Empresa -O-Sector

80 -

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Se deterioraron
fuertemente las
perspectivas sobre
la situacion de la
propia empresa, el
sector de actividad
y el pais.

La confianza en la
macroeconomia
nacional vuelve a
ubicarse por debajo
de la confianza en
la evolucion de la
empresay del
propio sector de
actividad.
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EMPRESA:
Condiciones actuales, Expectativas futuras y Expectativas de rentabilidad

En relacion ala

100
%0 - =O-Condiciones Actuales ~ =O-Expectativas futuras ~ =O-Expectativas de rentabilidad propia empresa, se
han deteriorado
80 1 todos los

componentes,
especialmente la
situacion actual
(acorde a un
desfavorable
desempeno
trimestral). Las
20 1 expectativas se
ubican cerca del
nivel observado

0 ) COOTr~Trr AN AN ANMOMITITITUOLIODID O©O©OMNINDMN W durantelarecesién

10 -

.........................................
S 5 068650656 5056506506506 5065068506506 5063508508 S
T TO0®@TO0O®TO®TO®TO®TO®TOR®TO®TO0O®TO0O®TOR®TO0O®™T0T®" de 2014.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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SECTOR:
Condiciones actuales y Expectativas futuras

100 ~

10 -

=0-Condiciones Actuales

~O-Expectativas futuras

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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En relacion a su
sector de actividad,
también desmejoré
la confianza de los
industriales PyME,
especialmente en la
percepcion de la
situacioén actual (el
nivel mas bajo de
todo la serie, que
inicia en abril de
2005). Las
expectativas sobre
la evolucién futura
se acercan al
periodo 2014.
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PAIS:
Condiciones actuales y Expectativas futuras

100 ~

-0-Condiciones Actuales -O-Expectativas futuras
90 -
80 -
70 -
)= J
®
60 Q. L .
.0... ...
_ ° a
50 D)= A/.\:
® ° oV,
. % 'e ab ° Q
40 - e
5 ® o [ ]
(] ®
30_ :. .. w O ...
o. .
20 - v \C
10 -
0_
DO OO ONMNNMMNMOOOOWOWOOOOONDOOO TN AN ANANMOMOMOTTIOLLOL O© O© O
A A A A A AN N R I N R I IR R N R TR T R
P~ B R B O T v T v T v el v 1 v T v T v T v T v T v
8585588285288 88288288=288388285832858258

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Para julio 2018, se
deterioré
sustancialmente la
percepcion sobre la
coyuntura
macroeconomica.
Las expectativas
sobre la evolucion
de la
macroeconomia
durante el préximo
ano desmejoraron
también, aunque de
forma menos
marcada.
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abrupta caida en la
confianza medida a
través del

ICEPYME -nivel
general-, se redujo

marcadamente la

proporcion de
industriales PyME

que consideran al
actual un buen

-O-ICEPYME

ICEPYME - Indice de Confianza Empresaria PyME e
¢ Considera que el actual es un buen o un mal momento para invertir en fé’ﬁldmnlla“v“;
Alapardela

magquinaria y equipo?

=== Buen momento para invertir en Maquinaria y Equipo

(% DE EMPRESAS)

55%

46%

so% 38%| 35%

64%
0,
6163% 6%,
57%
o 48Y%
b 48%
44%  41% 43%
0,
33% 33% ol | 131%,
_28% 2728% " momento para
oo 23% 24% % invertir. Este
e 15% guarismo alcanza
sodlo al 15%, uno
‘ ‘ de los ratios mas
bajos de la serie
SR sssEE SR NN eesIIOObooeRE SR oS :
528525 E208 2082042852882 052 88208 a2 g ondaenabrice

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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La Encuesta Coyuntural a PyME industriales — Segundo trimestre de 2018 es una de las encuestas
que periodicamente realiza la Fundacion Observatorio PyME, en aras de cumplir con su mision, que
consiste en promover la valorizacion cultural del rol de las pequefias y medianas empresas en la sociedad,
la investigacion microecondmica aplicada y las politicas publicas de apoyo al desarrollo productivo.

El objetivo de esta encuesta es analizar el desempefio econdémico de las PyME industriales durante el
trimestre precedente y el ultimo trimestre del afio anterior, individualizar las principales problematicas del
sector, conocer las expectativas de los empresarios y medir el humor empresarial.

Caracteristicas:

m La seleccion de las empresas se realiz6 mediante un muestreo probabilistico estratificado por sector
industrial y cantidad de ocupados. La muestra esta conformada por 400 empresas de todo el pais, se
extrajo de un directorio de empresas industriales PyME representativo del total de las PyME de la
industria manufacturera argentina que el Observatorio PyME utiliza para la realizacion de sus
encuestas estructurales anuales.

m  Universo de estudio: empresas clasificadas entre los CIlU 15y 37 de la ClIU Rev.3.1.

m Periodicidad trimestral

m Los datos fueron recogidos mediante encuestas autoadministradas realizadas durante el mes de julio
de 2018. Se encuestaron 401 empresas.
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