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La Coyuntura de las PyME

Industriales

Tercer Trimestre de 2016 y
perspectivas para el afio en curso
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-~ m Enel 3° trimestre de 2016 (con respecto al segundo) se ha
Desempeno en el Tercer registrado un incremento en las cantidades vendidas asi
Trimestre de 2016 como una caida en el nivel de ocupacion.

m En términos interanuales, las cantidades vendidas
contindan registrando una bhaja significativa, aunque menor
a la caida i.a. observada en el trimestre anterior (-6,5% vs.
9,1%). Esto responde a un desempefio trimestral relativamente
mejor. Por su parte, la cantidad de ocupados muestra una
caida de 3,2% frente al mismo periodo de 2015.

m Sibien la reduccion interanual de las cantidades vendidas
se registro para el promedio de las PyME industriales, fue
liderado por las empresas pequenas (de 10 a 50 ocupados),
que sufrieron una caida del 8,9%. Para las medianas
empresas (51 a 200 empleados) el nivel de actividad también
se redujo respecto a un afio atras, pero en un 3,7%. El
universo PyME experimenta una asimetria productiva
estructural de acuerdo al tamafio de empresa.
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_ m Enel 3° trimestre del afo y con respecto al 2°, se
Desemperio en el Tercer registraron variaciones dispares en las cantidades
Trimestre de 2016 vendidas por sector. La suba mas significativa tuvo lugar en
Autopartes (12,8%), triplicando al promedio industrial. La
mayor contraccion se observo en Madera, corcho y paja
(-3,4%). Las PyME del sector de Productos de caucho y
plastico y del sector textil practicamente no experimentaron
variaciones en su produccion.

m Elnivel de ocupacion se contrajo en varios sectores,
presentando la mayor variacion negativa las PyME de
Muebles (-5,1%). Otras ramas practicamente no evidenciaron
cambios (como Autopartes) y el unico aumento significativo
en la cantidad de ocupados se observa en Vidrio, ceramica y
minerales no metalicos (+1,9%).
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: m La caida de las ventas, el retraso en los pagos de los
C(?S’[(?S, precios 'y clientes y el aumento en los costos salariales son los tres
principales problemas principales problemas que enfrentan actualmente las PyME
industriales.

m Entre el 2° y 3° trimestre de 2016 el precio de venta
promedio de las PyME se incrementé 3,3%, menos de la
mitad de la suba que se observo en el trimestre anterior. El
alza en el costo de produccion resulté del 7,4%. Al tiempo
que se desacelera el ritmo de crecimiento de ambos. El precio
de venta entre PyME industriales alcanza un alza interanual
del 34%, mientras que el costo de produccidn promedia una
suba del 59% i.a.

m 6 de cada 10 industriales PyME sufrié una disminucion de
su rentabilidad durante el tercer trimestre de este afio
respecto a los tres meses anteriores. En promedio, los
empresarios informan que el nivel de rentabilidad cay6 un 4%
respecto al segundo trimestre de 2016.
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Con respecto a las ventas al mercado interno, 4 de cada 10
PyME industriales espera aumentarlas en el [V trimestre del afio
mientras que dos de cada diez prevén una disminucion. Entre
las firmas con clientes en el exterior, un 64% no espera
alteraciones en los volumenes exportados.

El nivel de ocupacion se prevé invariante para la mayoria de
las firmas, al igual que la cantidad de horas trabajadas.

En materia de inversiones, un tercio de los empresarios preve
incrementarlas en el proximo trimestre.

Un tercio de los industriales PyME no supone nuevos aumentos
en los precios de ventas.

61% de las PyME manufactureras espera que su rentabilidad
mejore en el proximo afo, mostrando una tendencia
descendente de las expectativas sobre dicha variable. Sucede
que esta proporcion era levemente superior durante el trimestre
anterior.
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El ICEPYME mejora levemente, superando los niveles
registrados desde inicios de 2011 e, incluso, al promedio
de afnos de buena evoluciéon como 2007 y 2010. En la
ultima medicion del afio, registra un aumento del 2% respecto
a agosto de este afio y del 3% respecto a noviembre de 2015.

A la par de un buen desempeiio trimestral, se recupera la
percepcion de la coyuntura por parte de los industriales
PyME, aunque la confianza futura presenta un leve
deterioro. Si bien el desempefio actual del segmento ha
mejorado hacia fin de afio, los empresarios se muestran
menos optimistas de cara al futuro, reduciendo la brecha
entre condiciones actuales y expectativas futuras.

La clase media empresarial manufacturera se muestra un
poco mas optimista respecto a la evolucion de la
empresa, del sector y del pais. También se observa una
tendencia a la convergencia de la confianza en las tres
dimensiones.



Wity
//4

Sintesis de resultados e

S
. o N
fundacion
ObservatorioPyme

ANOS  Deie 1996 geneiaindo idessipara la aceidn

Wikizg,

N

m A nivel Empresa, repunta la confianza empresaria en el
|ICEPYME desempefio actual, aunque en la Gltima medicién se percibe
una relativa invariancia de las expectativas sobre la evolucion
general de la firma y un deterioro en las expectativas de
rentabilidad.

indice de Confianza Empresaria PyME

m Tal como ocurre a nivel general, los industriales PyME han
mejorado su perspectiva en relacion a la coyuntura del sector
de actividad aunque han reducido su optimismo en cuanto a
la evolucion futura del mismo.

m A nivel Pais, se observa un importante repunte en la confianza
sobre la evolucion actual de la economia pero un deterioro en
las expectativas sobre la evolucidon macroecondmica a futuro.

m Ala par de la leve mejora en el ICEPYME, aumenté muy
levemente la proporcion de industriales PyME que
considera al momento actual bueno para invertir en
maquinas y equipamiento. Los empresarios se mantienen
expectantes sobre la evolucion econdémica futura y cautelosos
ante los compromisos de inversion. 7
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TRIMESTRE DE 2016
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Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas y la Ocupacion de las PyME
industriales S

Variaciones % respecto al trimestre anterior
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m Cantidades vendidas* (con estacionalidad) = Cantidades vendidas* (desestacionalizadas) = Ocupacion :
En el 3° trimestre de

2016 (con respecto al
s 6% segundo) se ha
11% (39, . el : registrado un
O 02%  0.1% || ] :
— — . incremento en las
] . ] | | . :
41% cantidades vendidas

1.3% 1.2% -1.0% : .
-2.0% asi como una caida en

4.1%

-1.9%
el nivel de ocupacion.
Por su parte, el aumento

-4.4%

en las ventas reales con

estacionalidad mas que

11.6% duplicé al observado en
las ventas reales

1112015 IV 2015 12016 112016 1112016 desestacionalizadas.

Fuente: Encuesta Coyunturalla PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME.
*Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales
Para desestacionalizar se utiliza el método X12 ARIMA
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Evolucion de Ventas y Ocupacion
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Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas y la Ocupacion de las PyME
industriales S

Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior

\\\\\um

En términos
m Ocupacion interanuales, las
cantidades vendidas
6.3% continuan registrando
4.8% una baja significativa,
aunque menor a la
caida i.a. observada en
el trimestre anterior
(-6,5% vs. 9,1%). Esto
responde a un

m Cantidades vendidas®

0.5%

_—
o ]
- 0
0.3% -0.9% .
-1.8% -1.8%

desempefio trimestral
3.2% relativamente mejor.
Por su parte, la
-6.5% cantidad de ocupados
muestra una caida de
3,2% frente al mismo
periodo de 2015.

-9.1%

1112015 IV 2015 12016 112016 1112016

Fuente: Encuesta Coyunturalla PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME.
*Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales




Evolucion de Ventas

Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas de las PyME industriales, segun ZC

tamafio de empresas

Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior

m Pequefas
9.4% 8.7%
B i
I
-5.4%
IV 2015 12016

1112015

m Medianas

-5.7%

-12.1%
112016

Fuente: Encuesta Coyunturalla PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME.
*Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales
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Si bien la reduccién
interanual de las
cantidades vendidas se
registro para el promedio de
las PyME industriales, fue
liderado por las empresas
pequenas (de 10 a 50
ocupados), que sufrieron
una caida del 8,9%.
Para las medianas
empresas (51 a 200
empleados) el nivel de
actividad también se redujo
respecto a un afo atras,
pero en menor magnitud
-8.9% (-3,7%). El universo PyME
experimenta una asimetria
productiva estructural de
acuerdo al tamafio de
empresa.

-3.7%

1112016




Nivel de demanda, capacidad instalada y materias primas ...
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¢, Como evoluciond la cartera de pedidos, el uso de la capacidad instalada, el
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stock de materias primas e insumos y el tiempo de entrega de los
proveedores de su empresa en el ultimo trimestre? % DE EMPRESAS
= Aumentod = No vario | Disminuy(’) 4 de cada 10 industriales PyME
. Uso de la capacidad considera que disminuy¢ la cartera de
Cartera de pedidos instal aga pedidos de su empresa en el tercer
trimestre, mientras que casi un 30%
% manifiesta que hubo un descenso en

el uso de la capacidad instalada y
una reduccion en el stock de materias
primas e insumos. No obstante, la
gran mayoria no declara alteraciones
en el tiempo de entrega de los
proveedores.

Stock de materias Tiempo de entrega de
primas e insumos los proveedores

ity o

Durante el 3° trimestre, los sectores

con mayor contraccion en el nivel de

demanda fueron Aparatos eléctricos,
electrénicos e instrumentos de

precisiéon y Madera, corcho y paja.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Evolucion trimestral de los Ocupados de las PyME industriales, segun tamafio de ZC
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empresas
Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior
= Pequefas = Medianas Si bien para el promedio
PyME industrial el nivel de
Ocupacioén se contrajo

3,2% respecto al mismo
periodo de 2015, al analizar
el comportamiento de esta

variable por tamafo de
empresa se observa una
moderada discrepancia:

2.6%

0.7%
& -
I B 1% I
mientras que las medianas
industrias redujeron en un
2,8% su dotacion de
-2.4% personal en el Ultimo afio,
-2.8% las pequefias lo hicieron en
3,5%.

100
11% 1.0% 5 1.29%
=1.J/0

-3.5%

1112015 IV 2015 12016 112016 1112016

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME.



Cantidad de Horas Trabajadas por el personal

¢, Coémo vario la cantidad de horas trabajadas por el personal afectado al proceso 2 Bi;“i‘:fiillmpmm

productivo de su empresa respecto al trimestre anterior ?
% DE EMPRESAS

= Aumentoé
= No varid
= Disminuyo

112016 111 2016

74/ I,

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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La suba en las cantidades
vendidas experimentada
durante el tercer trimestre
del corriente aio tuvo su
correlato en la cantidad de
horas asignadas a la
produccion, dado que
aumento levemente la
proporcion de PyME
industriales que las
incremento. No obstante, la
mayoria de estas firmas
(76%) oper6 sin modificar la
carga horaria laboral en su
planta productiva.

14



TermOmetro sectorial: Cantidades vendidas

Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas de las PyME industriales

Variacion % Il Trim 2016 vs. Il Trim 2016

Autopartes
Aparatos eléctricos, electrénicos e instrumentos de precision
Vidrio, ceramica y minerales no metalicos

Metales comunes y productos de metal

e 11.3%

s 10.7%

Alimentos y bebidas — 4.3%
Promedio PyME industrial = 4.1%
Maquinaria y equipo . 2.9%
Sustancias y productos quimicos ™ 1.8%
Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado 1 0.6%

Productos de caucho y plastico -0.6% 1
Muebles -1.6% =
Papel, edicion e impresion -2.5% =
Madera, corcho y paja -3.4% =

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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En el 3° trimestre del afio y
con respecto al 2°, se
registraron variaciones

dispares en las cantidades

vendidas por sector. La
suba mas significativa tuvo
lugar en Autopartes
(12,8%), triplicando al
promedio industrial. La
mayor contraccion se
observo en Madera, corcho

y paja (-3,4%). Las PyME
del sector de Productos de
caucho y plastico y del
sector textil practicamente
no experimentaron
variaciones en su
produccion.




Termometro sectorial: Ocupacion

Evolucion trimestral del nivel de Ocupacion de las PyME industriales

Variacion % Ill Trim 2016 vs Il Trim 2016

Vidrio, ceramica y minerales no metalicos

Aparatos eléctricos, electronicos e instrumentos de precision
Autopartes

Sustancias y productos quimicos

Papel, edicién e impresion

Promedio PyME industrial

Productos de caucho y plastico

Alimentos y bebidas

Madera, corcho y paja

Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado
Maquinaria y equipo

Metales comunes y productos de metal

Muebles

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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El nivel de ocupacion
se contrajo en varios
sectores, presentando la
mayor variacion
negativa las PyME de
Muebles (-5,1%). Otras
ramas practicamente no
evidenciaron cambios
(como Autopartes) y el
unico aumento
significativo en la
cantidad de ocupados
se observa en Vidrio,
ceramica y minerales no
metalicos (+1,9%).




TermOmetro sectorial: Cantidades vendidas

Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas de las PyME industriales

Variacién % respecto al mismo trimestre del afio anterior

Metales comunes y productos de metal " 1.1%
Maquinaria y equipo 0.0%
Papel, edicion e impresion -0.7% 1
Alimentos y bebidas 2.0% =
Sustancias y productos quimicos -4.5% .
Muebles -6.3% =
Promedio PyME industrial -6.5% m—
-7.5% m—

Aparatos eléctricos, electronicos e instrumentos de precision
Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado
Productos de caucho y plastico

Vidrio, ceramica y minerales no metélicos

Autopartes

Madera, corcho y paja

-13.5% m——

-15.1% ——

-21.9% I—

-22.1% —

-33.7% I

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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En términos interanuales,
en el 3° trimestre del afio
aumentaron las
cantidades vendidas sélo
entre las PyME de Metales
comunes y productos de
metal (+1,1%). Las demas
ramas industriales
evidencian un mal
desempeiio relativo
durante el ultimo afio. Las

mayores contracciones se
observan en Madera,
corcho y paja (-33,7%);
Autopartes (-22,1%); y
Vidrio, ceramica y
minerales no metalicos
(-21,9%).




Termometro sectorial: Ocupacion

Evolucion trimestral del nivel de Ocupacion de las PyME industriales

Variacion % respecto al mismo trimestre del afio anterior

Aparatos eléctricos, electronicos e instrumentos de precision

Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado

Sustancias y productos quimicos 1 0.4%
Alimentos y bebidas -1.3% ==
-1.7% =
Productos de caucho y pléstico -1.9% -
-3.2% mm—
Promedio PyME industrial -3.2%
Autopartes -3.5% I———

Maquinaria y equipo

Vidrio, ceramica y minerales no metalicos
Metales comunes y productos de metal
Muebles

Madera, corcho y paja

Papel, edicién e impresion

-4.3% ——

-4.7% —

-5.0% m———

-5.3% m——

-6.8% ME——
-9.5% IE——

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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En el dltimo afio, el
nivel de ocupacion de
las PyME industriales se

contrajo mas de 3 p.p.
(en promedio). Todos
los sectores, excepto
Sustancias y productos
quimicos (+0,4%),
experimentaron caidas
en la cantidad de
ocupados, siendo las
PyME de Papel, edicion
e impresion aquéllas con
mayor reduccidn
(-9,5%).




Problemas de las PyME industriales

¢ Cuales de los siguientes problemas afectan actualmente a su empresa?
% DE EMPRESAS

Caida de las Ventas s 48%
Retrasos en los pagos de los clientes s 59%
Aumento en los costos salariales Fr————"” 60%
Aumento en los costos de las materias primas  F———————_—_————" 64%

Dificultades de financiamiento mmn 31%

Disminucion en la participacion del mercado a === 27% :
manos de importaciones — 11‘}10//(:, = II'Trim 2016
— =1l Trim 2015
Dificultad para satisfacer la demanda —2%%) % = 11l Trim 2014

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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La caida de las ventas, el
retraso en los pagos de
los clientes y el aumento
en los costos salariales
son los tres principales
problemas que enfrentan
actualmente las PyME
industriales. El primero
de ellos ha ganado
relevancia respecto a un
ano atras, mientras que
el tercero mantiene su
importancia y pierde
relevancia respecto al
mismo periodo de 2014.
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Se amplia el margen de aumento de precios y costos
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Evolucion trimestral del Precio de venta del principal producto y Costo directo
de produccién por unidad de producto de las PyME industriales

Variaciones % respecto al trimestre anterior

Entre el 2° y 3° trimestre de
2016 el precio de venta
promedio de las PyME se
incremento 3,3%, menos de
la mitad de la suba que se

17.3% observo en el trimestre
anterior. El alza en el costo

15.1% de produccion resulté del
12.99 7,4%, ampliandose

11.6% nuevamente el margen de
9.8% 9.9%
8.2%
7.0% 71%
I I [ I I/I I

® Precio de venta = Costo unitario de produccion

aumento en favor de este
ultimo. Al tiempo que se
desacelera el ritmo de
crecimiento de ambos.
Hacia finales de 2016, el
precio de venta entre PyME
industriales alcanza un alza
.a. del 34%, mientras que el
costo de produccion promedia
una suba del 59% i.a.

7.39 7.4%

12014  1V2014 12015 112015 2015  1vV2015 12016 112016 1112016

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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¢, Coémo evoluciond el costo de su principal insumo de produccion y la
remuneracion bruta promedio mensual del personal afectado al proceso productivo

con respecto al trimestre anterior? o, pe EmMPRESAS
En el tercer trimestre del ario, la mitad de los empresarios manifiesta haber

percibido subas en el costo del principal insumo y el 70% haber
incrementado la remuneracion promedio del personal entre julio y

= Aumento
Costo del principal :
septiembre.

= No vario _
InNsSumo
Adicionalmente, se observa una desaceleracion del ritmo de crecimiento de

= Disminuyo -
3 los costos salariales y de los insumos de produccion en el segmento de las
PyME industriales.

Tasa de variacion % trimestral
® Principal insumo de produccién

= Remuneracion promedio del personal

21.4%
Remuneraciones 16.4%
11.8%
10.0% 8.8% 8.6%
4.9% I I 5.9% 4.9% 4.4%
Il 2015 IV 2015 12016 11 2016 Il 2016
21

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién

Observatorio PyME




Evolucion de Rentabilidad empresaria
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¢, Coémo vario la rentabilidad de su empresa respecto al trimestre anterior ? 2@“»

=
ANNOS  Duas 1996 geneindo tdos para l sceidn

% DE EMPRESAS

Al persistir el margen entre la
suba de costos y de precio
de venta en favor de los
primeros, sigue viéndose
afectada la rentabilidad
empresaria PyME.

6 de cada 10 industriales
PyME sufrié una disminucién
de su rentabilidad durante el
tercer trimestre de este afo
respecto a los tres meses
anteriores.

En promedio, los
empresarios informan que el
nivel de rentabilidad cayé un
4% respecto al segundo
trimestre de 2016.

® Aumentd = Novario6 = Disminuyo

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Evolucion de la rentabilidad en el (ltimo ano

¢, Como considera la rentabilidad actual de su empresa con respecto a la de hace 2 il D

un afo atras? ¢ pe EMPRESAS
: : - - . o Sustancialmente
mejor

0 1 4o/ mmm Mejor
m |gual
49% 52% o o1% °  mmPeor

i Sustancialmente
peor

0 : —Saldo de respuesta

nov-13 abr ago nov-14 abr ago nov-15 abr ago nov-16

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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63%

de los empresarios
continua declarando que la
rentabilidad de su empresa
(en relacién a un aiio atras)
empeorod. Esta proporcion,
sin embargo, es inferior a
la del trimestre anterior.
Sumado a esto, se observa
un aumento de la
proporcioén de firmas que
consideré mejorada su
rentabilidad del altimo ano.
Por ende, se recupera
levemente la evolucion
general de la rentabilidad.
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¢ Codmo espera que evolucionen las Ventas al mercado interno, las Exportaciones, 2
anNoS pea: 996 penerand ideas para b accién

la Cantidad de ocupados, la Cantidad de Hs Trabajadas, las Inversiones y el
Precio de venta del principal producto de su empresa durante el proximo trimestre

ot e
Gy o,

?
" % DE EMPRESAS

m Aumentara = No variara = Disminuira

——
L

64%

Con respecto a las ventas al mercado interno, 4 de cada 10 PyME
industriales espera aumentarlas en el |V trimestre del afio mientras
que dos de cada diez prevén una disminucién. Entre las firmas con

clientes en el exterior, un 64% no espera alteraciones en los
volimenes exportados. Por su parte, el nivel de ocupacion se
preve invariante para la mayoria de las firmas, al igual que la
cantidad de horas trabajadas. En materia de inversiones, un
tercio de los empresarios prevé incrementarlas en el proximo
trimestre, mientras que otro tanto no supone nuevos aumentos en
los precios de ventas.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME



Expectativas de rentabilidad

¢, Como espera que evolucione la rentabilidad de su empresa durante el proximo
afo? o DE EMPRESAS

y 4% 4% 4% 6% 6% 6% Sustancialmente

mejor
= Mejor

s |gual

m Peor

. 2970 mm Sustancialmente
peor

: —3Saldo de respuesta

nov-13 abr ago nov-14 abr ago nov-15 abr ago nov-16

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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61%

de los empresarios
industriales PyME
espera que su
rentabilidad mejore
en el préximo aiio,
mostrando una
tendencia
descendente de las
expectativas sobre
dicha variable.
Sucede que esta
proporcion era
levemente superior
durante el trimestre
anterior.
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> 1 El ICEPyME mide el humor empresarial, variable que condiciona las decisiones
de produccién e inversion a corto y mediano plazo en las PyME industriales.

S92 Se elabora a partir de datos recogidos en las Encuestas Coyunturales a PyME
industriales de todo el pais y de Software y Servicios informaticos de CABA.

>3 Cada empresario es consultado respecto de su sensacién sobre su empresa
(y la rentabilidad), su sector de actividad y el pais.

Para cada una de estas dimensiones, se le solicita al empresario que compare el
-4 presente con la situacion respecto a un aiio atras (condiciones actuales), y con
su estimacién respecto a la situacién dentro de un aiio (expectativas futuras).

> 5 Por dltimo, se le pide al empresario que indique si considera que es un buen o un mal
momento para realizar inversiones (en industria se especifica en maquinaria y equipo).

A partir de los ejercicios estadisticos Andlisis de correspondencia y Andlisis factorial

-6 se confecciona el siguiente indice:
ICEPyME © condiciones actuales €) expectativas futuras @) momento para invertir

-7 El' ICEPyME puede variar entre un minimo de 0 y un maximo de 100 puntos.
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El ICEPYME mejora levemente, superando los niveles registrados desde inicios de 2011 afios e
e, incluso, al promedio de afos de buena evolucién como 2007 y 2010. En la ultima

medicion del afio, registra un aumento del 2% respecto a agosto de este afio y del 3% respecto
a noviembre de 2015.

Leve recuperacion de la actividad y

Inicio de la crisis o . . i i
Inicio de Comienzo de caida en mejora de la confianza PyME

interna e . : o f i
: : recuperacion el nivel de actividad acompanad‘c? d‘? RSB cace
internacional hacia fin de afo

0 - 2015 483
D WO LW OO O M~ O O WO DO HDO O O v~ = AN N N ™M o < < D O W W O ©
&4 A&45 4 54454 &S RRERER SRD DD SRR
2 5092 550 L o o 535 029 o0 oL ;mvo0oL oo o O 9 oL m»o<L o»mo
o € © @ € © © O @ € ® g« € ® @€ © @ c © @ C c & © c ©® g€ ®© g <

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Condiciones actuales y Expectativas futuras

100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

=O~-Condiciones Actuales
DO O OO MNMMOOWWOWOOOOOOOO TTTTNONWNAN ™M
S 0>50>50>5%50>%0>>%0>>%0>>%0>%
530 0L oL oL oL moe2 mo2 m;myo=2
T g€ " g o "o " e " aocec " g g ©

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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i
i

A la par de un buen
desempenio trimestral,
se recupera la
percepcion de la
coyuntura por parte de
los industriales PyME,
aunque la confianza
futura presenta un leve
deterioro. Si bien el
desempeiio actual del
segmento ha mejorado
hacia fin de afo, los
empresarios se
muestran menos
optimistas de cara al
futuro, reduciendo la
brecha entre
condiciones actuales y
expectativas futuras.
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Empresa, Sector de actividad y Pais

100 -
90 - ~O~Empresa =O-Sector ~O-Pais La clase media
80 - empresarial
manufacturera se
70 - muestra un poco mas
60 - optimista respecto a
la evolucion de la
30 1 empresa, del sectory
40 - del pais.
20 - También se observa
una tendenciaala
20 convergencia de la
0 - confianza en las tres
dimensiones.
) sessssssszssszscecrrrusvpopzrzneeees

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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EMPRESA:
Condiciones actuales, Expectativas futuras y Expectativas de rentabilidad

100 ~
90 -
80 -

=O-Expectativas futuras ~ =O-Expectativas de rentabilidad

=0O-Condiciones Actuales
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=0 >50>20>20>%0>20>%0>20>%%0>%0>0>%0 >
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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A nivel Empresa,
repunta la confianza
empresaria en el
desempeiio actual,
aunque en la ultima
medicion se percibe
una relativa invariancia
de las expectativas
sobre la evolucion
general de la firma y un
deterioro en las
expectativas de
rentabilidad.
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Condiciones actuales y Expectativas futuras
100 -
90 =0O-Condiciones Actuales =O~Expectativas futuras Tal como ocurre a nivel
80 - general, los
20 industriales PyME han

mejorado su
perspectiva en relacion
a la coyuntura del
sector de actividad
aunque han reducido
30 - su optimismo en

20 - cuanto a la evolucidon
futura del mismo.

60 -
50 -
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b D D G D G IR R IR IR
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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PAIS:
Condiciones actuales y Expectativas futuras

100 ~
90 -

=0-Condiciones Actuales

-O-Expectativas futuras
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Mas notable auin es la
reduccion de la brecha
entre condiciones
actuales y
expectativas futuras a
nivel Pais. Entre las
PyME industriales, se
observa un importante
repunte en la
confianza sobre la
evolucién actual de la
economia pero un
deterioro en las
expectativas sobre la
evolucién
macroeconomica a
futuro.
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¢,Considera que el actual es un buen o un mal momento para invertir en 2@*p
maqUinaria y eqUipO? ANOS Doz 19 genciando ideas para la

\\\\III//,/

A la par de una leve
m=m Buen momento para invertir en Maquinaria y Equipo -O-|CEPYME m_ejora en el ICEPyME'
(% DE EMPRESAS) nivel general, aumento
muy levemente la
proporcion de
industriales PyME que
considera que el
actual es un buen
momento para invertir
en maquinas y
equipamiento. Esta
31% proporcion continua
21% 23% 24% siendo inferior a las
17% observadas en 2015.
Los empresarios se
mantienen
expectantes sobre la
S22 oI TIII2E2e Y -
éégéégéégéégéégéégéégé evoluciéon econémica
cfecefecfecfecstecs®ecs®es futura ycautelosos
ante los compromisos
de inversion.

0,
13BN
579

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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La Encuesta Coyuntural a PyME industriales — Tercer trimestre de 2016 es una de las encuestas que
periddicamente realiza la Fundacion Observatorio PyME, en aras de cumplir con su mision, que consiste
en promover la valorizacidon cultural del rol de las pequefias y medianas empresas en la sociedad, la
investigacion microeconomica aplicada y las politicas publicas de apoyo al desarrollo productivo.

El objetivo de esta encuesta es analizar el desempefio econdémico de las PyME industriales durante el
trimestre precedente y el ultimo trimestre del afio anterior, individualizar las principales problematicas del
sector, conocer las expectativas de los empresarios y medir el humor empresarial.

Caracteristicas:

m La seleccion de las empresas se realiz6 mediante un muestreo probabilistico estratificado por sector
industrial y cantidad de ocupados. La muestra esta conformada por 400 empresas de todo el pais, se
extrajo de un directorio de empresas industriales PyME representativo del total de las PyME de la
industria manufacturera argentina que el Observatorio PyME utiliza para la realizacion de sus
encuestas estructurales anuales.

m  Universo de estudio: empresas clasificadas entre los CIlU 15y 37 de la ClIU Rev.3.1.

m Periodicidad trimestral

m Los datos fueron recogidos mediante encuestas autoadministradas realizadas durante el mes de
octubre de 2016. Se encuestaron 403 empresas.
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